April 17, 2007

File No. 082-35042

Securities and Exchange Commission \
Division of Corporation Finance

Office of International Corporate Finance P PL
100 F Street, N.E.

Washington, D.C. 20549
Ladies and Gentlemen:

In connection with the exemption from Section 12(g) of the Securities
Exchange Act of 1934, as amended (the “Exchange Act”) afforded by Rule 12g3-
2(b) thereunder, MMX Mineracao e Metilicos S.A. (the “Company™), a
corporation organized under the laws of the Federative Republic of Brazil, hereby
submits the following documents:

1. Material Fact Notice filed with Brazilian SEC on March 27,
2007 (in Portuguese)

2 Material Fact Notice released on March 27, 2007 (English
version)

3. Minutes of the Board of Directors’ Meeting held on March 29,
2007, filed with Brazilian SEC on April 2, 2007 (in Portuguese)

4, Minutes of the Board of Directors’ Meeting held on March 29,
2007 (English version)

5. Annual Financial Statements for year-ended 2006, filed with
Brazilian SEC on March 30, 2007 (in Portuguese}

6. Annual Financial Statements for year-ended 2006 (English
version)

7. Announcement to the Market filed with Brazilian SEC on April

11, 2007 (in Portuguese)

8. Announcement to the Market released on April 11, 2007
(English version) . (/}/
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12.

13.

Ordinary Shareholder’s Meeting’s Call, filed with Brazilian
SEC on April 11, 2007 (in Portuguese)

Ordinary Shareholder’s Meeting’s Call (English version)

Letter filed with Brazilian SEC on April 16,2007 and sent to
Brazilian Stock Exchange (BOVESPA) (in Portuguese) —
informs that MMX did not have net income in the year-ended
2000 and therefore did not distribute dividends or interest on
shareholder’s equity to its shareholders

Consolidated Share Ownership Forms filed with Brazilian SEC
on January 9,2007, February 8, 2007, March 9, 2007, and April
10, 2007 (in Portuguese)

Consolidated Share Ownership Forms for the months of
December, 2006, January, 2007, February, 2007, and March,
2007 (English version)

The information contained in this letter is being furnished pursuant to Rule
12g3-2(b), with the understanding that such information and documents will not
be deemed “filed” with the SEC or otherwise subject to the liabilities of Section
18 of the Exchange Act, and that neither this letter nor the furnishing of such
documents and information shall constitute an admission for any purpose that the
Company is subject to the registration or continuing reporting obligations of the

Exchange Act.

If you have any questions or comments please contact the undersigned at
011-55-(21) 2555-5558.

Very truly yours,
2k

ina Pinto




MERCADO

vOoOveIira BRASIL

MX MINERAGAO E METALICOS S.A.

CNPJ]/MF: 02.762.115/0001-49
Companhia Aberta
BOVESPA: MMXM3

EA LEVANT

A MMX Mineracdo e Metdlicos S.A. ("MMX” ou a "Companhia”) vem, em atendimento ao
disposto no artigo 157 da Lei n.96,404/76, bem como ac que prevé a Instrucdo CVM n®
358/02, comunicar a0 mercade 0 que segue:

A Gulf Industrial Investment Co. (E.C.) ("GIIC"), produtora mundial de pelotas de minério de
ferro de redugdo direta com sede no Bahrain, comunicou formalmente 3 MMX sobre sua
decisdo de aumentar o volume contratado de produto a ser fornecido pela MMX sob o
Contrato de Fornecimento de Minério de Ferro firmado em 9 de novembro de 2006 (“Contrato
de Fornecimento”), em uma quantidade adicional de 6,5 milhSes de toneladas de finos de
minério de ferro por ano.

De acordo com os termos do Contrato de Fornecimento, o compromisso firme original da GIIC
era de adquirir 6,5 milhdes de toneladas por ano. O exercicio dessa opgdo pela GIIC passa
agora a representar um volume anual contratado de 13 milhBes de toneladas de finos de
pelotizagdo por ano. O minério a ser fornecido para a GIIC serd originado dos Sistemas
Integrados MMX Amapa e MMX Minas-Rio,

Maiores informacdes poderdo ser obtidas por meio do e-mail ri@mmx.com.br.
Rio de Janeiro, 27 de mar¢o de 2007.

MMX MINERAGAO E METALICOS S.A.
Luiz Rodolfo Landim Machado
Diretor Geral e de Relagdes com Investidores
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novesra amAasIl

MMX MINERACAO E METALICOS S.A.
BOVESPA: MMXM3

PUBLIC ANNOUNCEMENT

MMX Minerag8o e Metdlicos S.A. ("MMX"), pursuant to Article 157 of Law #6,404/76 and CVM
Instruction 358/02, hereby makes the following public announcement:

Gulf Industrial Investment Co. (E.C.) ("GIIC"), a world-class producer of direct reduction grade
iron oxide pellets located in the Kingdom of Bahrain, has formally confirmed by notice to MMX
that it has elected to increase the contracted volume of product to be supplied by MMX under
the Iron Ore Supply Agreement dated November 9th, 2006 (“Supply Agreement”) by an
additional 6.5 million tons of iron ore fines per year.

Since GIIC had originally committed to an annual off-take of 6.5 millions tons per year as per
the terms of the Supply Agreement, the exercise of this option by GIIC now represents an
annual contractual amount to be purchased by GIIC of 13 million tons of pellet feed per year.
The product to be supplied to GIIC will be sourced both from the MMX Amapé Integrated
System and the MMX Minas-Ri¢ Integrated System.

For additional information, please contact MMX at ri@mmx.com.br

Rio de Janeiro, March 27, 2007

MMX MINERAGAO E METALICOS S.A.
Luiz Rodolfo Landim Machado
Executive President and Investor Relations Officer
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V.

V.

MMX MINERACAQO E METALICOS S.A.
CNPJ/MF: 02.762.115/0001-49

NIRE: 33.3.0026111-7
Companhia Aberta

REALIZADA EM 29 DE MAR(

DATA, HORA E LOCAL DA REUNIAO: As 13:00 horas do dia 29 de margo de 2007,
na sede social da Companbhia, situada na Praia do Flamengo, 154° 5° andar.

QUORUM: Presenca da maioria dos membros do Conselho de Administracio da
Companhia, quais sejam: Eike Fuhrken Batista, Hans-Juergen Mende, Michael Stephen
Vitton, Peter Nathanial ¢ Samir Zraick, tendo os quatro ltimos participado via conferéncia
telefénica e confirmado seus votos por escrito via cartas protocoladas na sede da Companhia
aos cuidados do Presidente do Conselho de Administragao.

CONVOCACAOQ: Conforme convocagio do Presidente do Conselho de Administracio
feita na dltima reuniao do conselho realizada no dia 22 de margo de 2007 e, ainda, por meio
de cartas enderegadas aos membros do Conselho de Administragido da Companhia.

MESA: Presidente:  Eike Fuhrken Batista
Secretirio: Paulo Carvalho de Gouvéa

DELIBERACOES: Foi aprovado pelos membros presentes, por unanimidade e sem
quaisquer ressalvas, o que se segue:

(a) Demonstragoes financeiras da Companhia referentes ao exercicio fiscal findo em
31.12.2006 auditadas pela KPMG Auditores Independentes;

(b) Relatério da Administragaio da Companhia referente ao exercicio fiscal findo em
31.12.2006;

(c) Contas dos diretores da Companhia referentes ao exercicio fiscal findo em 31.12.2006;
(d} Versao atualizada e consolidada do Regimento Interno do Comité de Auditoria da

Companhia, nos termos do Anexo [ & presente ata, que apds lida e aprovada por todos, foi
rubricada e arquivada pela Mesa;




(e) Acusar recebimento das cartas de reniincia dos seguintes membros do Comité de

Auditoria da Companhia: Rivadavia Carsalade e Carlos Azevedo. Em substituicao a esses
membros, confirmar a nomeacgao dos Senhores José Luiz Alquéres, casado sob o regime
de separacdo de bens, engenheiro, portador da carteira de identidade n®. 1688939 IFP/RJ,
inscrito no CPF/MF sob o n.° 02719070700, residente e domiciliado na Cidade e Estado
do Rio de Janeiro, na Praia do Flamengo n.° 154, 10 andar, CEP 22210-030 (que também
a exerce a funcio de membro independente do Conselho de Administragido da
Companhia) e Peter Nathanial, australiano, casado, empresario, residente e domiciliado
em 245 East 58th Street, suite 15-A, ZIP CODE: 10022, Nova York, Estados Unidos,
portador da carteira identidade local n.° 7074887 e inscrito no CPF/MF sob o n.°
060.128.497-61 (que, igualmente, também exerce a fungdo de membro independente do
Conselho de Administracdo da Companhia) para compor o Comité de Auditoria da
Companhia. Esses novos membros se juntario ao Presidente do Comité de Auditoria da
Companhia, Sr. Samir Zraick, que € ora reeleito para ocupar esse cargo. Os membros do

Comité de Auditoria da Companhia farfo jus a uma remuneracdo mensal individual de
R$4.000,00 (quatro mil Reais).

(f) Indicar os Senhores Rivadavia Carsalade e Carlos Azevedo para atuarem, agora, como

consultores externos da Companhia.

VI. ENCERRAMENTOQ: As 13:30 horas, nada mais havendo a tratar, deram por encerrada a

presente reunido, tendo-se antes feito lavrar a presente Ata que, lida e achada conforme, vai
devidamente assinada pelos Conselheiros presentes.

VII. CONSELHEIROS PRESENTES: EIKE FUHRKEN BATISTA, HANS-JUERGEN

MENDE, MICHAEL STEPHEN VITTON, PETER NATHANIAL E SAMIR ZRAICK.

A presente ¢ cépia fiel da Ata da Reunido do Conselho de Administracao da MMX Mineragao ¢
Metilicos S.A., realizada em 29 de margo de 2007, lavrada em livro préprio. Rio de Janeiro, 29 de
margo, 2007: Paulo Carvalho de Gouvéa — Secretario; Visto do Advogado: Joel Renné Jr - OAB/RJ

132.971.

Certiddo: registrada e arquivada na JUCERJ em 04.04.07 sob o nimero 00001686564.




ANEXO I

REGIMENTO INTERNO DO COMITE DE AUDITORIA DA

MMX MINERAGCAO E METALICOS S.A.
{*Companhia™)

CAPITULOI
Do Comité e dos Seus Obijetivos

Artigo 1° - O Comite de Auditoria (doravante denominado simplesmente como “Comité) serd regido pelo
presente regimento, pelas disposigdes do estatuto social da Companhia e pela legislagiio aplicavel.

Artigo 2° - Compete ao Comité assessorar 0 Conselho de Administragio da Companhia no desempenho das
suas atividades relacionadas ao acompanhamento das praticas contdbeis adotadas na elaboragio das
demonstragbes financeiras da Companhia e de suas controladas e, ainda, na indicagiio e avaliagio da efetividade
da auditoria independente.

Parigrafo Primeiro — O Comité tem sua validade e eficicia verificadas pelo teor do artigo 160 da Lei n.°
6.404/76.

Parigrafo Segundo — As atribuigdes ora concedidas ao Comité nio se confundem com iquelas conferidas ao
Conselho de Administragio da Companhia por for¢a do seu Estatuto Social e da Lei n.° 6.404/76. O Comité
devera sempre atuar dentro dos limites estabelecidos por este regimento interno.

CAPITULO II
Da Subordinagdo

Artigo 3° - O Comité deverd sempre se reportar diretamente ao Conselho de Administra¢io, atuando com
independéncia com relagao a Diretoria da Companhia.

CAPITULO I1I
Da Organizagio ¢ Composigio

Artigo 4° - O Comité sera composto por 3 (trés) membros, com mandato unificado de 1 (um) ano, nomeados e
destituidos pelo Conselho de Administragio, devendo um deles ser conferido o titulo de Representante, o qual
coordenari e presidira o Comité.

Artigo 5° - Os membros do Comité deverio ser escolhidos dentre pessoas que guardem independéncia 2
Companhia, conforme este termo ¢ definido nas Regras do Novo Mercado da Bovespa e no Canadian Multilateral
Instrument 52-110 — Audit Committee (“MI 52-110") e, ainda, deverio ser necessariamente membros do Conselho
de Administragio da Companhia.

Artigo 6° - Os membros do Comité deverio possuir capacitagio técnica para o exercicio do cargo, especialmente
no que diz respeito ao conhecimento de dreas como contabilidade, finangas e auditoria, devendo ser “finanaally
literate” (i, versados em finangas), conforme defini¢io prevista no MI 52-110.

Artigo 7° - Os membros titulares do Comité fardo jus a remuneragio global anual a ser fixada pelo Conselho de
Administragio da Companhia.




CAPITULO IV
Do Representante

Artigo 8° - O Representante do Comité sera escolhido pelo Conselho de Administragao.
Artigo 9° - Compete ao Representante:
(a) Convocar e presidir as reunides;

(b) Nomear o secretirio da mesa dentro os presentes, que serd o responsivel pela elaboragio das atas das
reunides do Comite;

(c) Cumprir e fazer cumprir as normas deste regimento interno;

(d) Encaminhar ao Conselho de Administragio as analises, pareceres e relatorios elaborados no ambito do
Comite; e

{e) Convocar, em nome do Comité, os representantes do Conselho Fiscal, da Diretoria ¢ outros eventuais
participantes das reunides.

CAPITULO V
Das Atribuigdes do Comité

Artigo 10 — O Comité terd as seguintes responsabilidades ¢ poderes:

(a) Recomendar ao Conselho de Administragio a empresa a ser contratada para a prestagio dos servigos de
auditoria independente 3 Companhia, bem como sua respectiva remuneragio e eventual substituigio, quando for
0 caso;

(b) Rever e revisar, previamente a divulgacio ac mercado, as demonstragdes contibeis e financeiras da
Companhia, incluindo relatério da administracio, notas explicativas e parecer dos auditores independentes, bem
como os comunicados financeiros a imprensa {e.g., [AN, ITR, dados econémico-financeiros, etc.);

(¢) Certificar que os procedimentos adequados estejam em funcionamento no que se refere 4 revisio, pela
Companbhia, das informag¢des extraidas ou derivadas das suas demonstragdes financeiras (além do que preve os
itens anteriores) e avaliar periodicamente a adequagio de tais procedimentos.

(d) Supervisionar e avaliar a efetividade dos auditores independentes ¢ da auditoria interna da Companhia,
inclusive quanto 4 verificagio do cumprimento de dispositivos legais e normativos aplicaveis 2 Companbhia, além
de regulamentos e codigos internos.

(¢} Avaliar o cumprimento, pela Diretoria da Companhia, das recomendagdes feitas pelos auditores
independentes internos, bem como recomendar ao Conselhe de Administragio a resolugio de eventuais
conflitos entre os auditores externos e a Diretoria;

(£) A ndo ser que previsto de forma diferente pelo MI 52-110, pré-aprovar todos os servigos que nio se refiram a
auditoria independente e que eventualmente venham a ser prestados pelos auditores independentes da
Companhia para suas subsididrias.

(&) Recomendar 2 Diretoria da Companhia a cotregio ou aprimoramento de politicas, priticas e procedimentos
identificados no ambito de suas atribuicGes;

(h) reunir-se com os Conselhos de Administracio e Fiscal, para discutir politicas, priticas e procedimentos
identificados no imbito de suas respectivas competéncias, sempre que parecer oportuno ou houver solicitagio;




(i) Estabelecer procedimentos para:

(i) recebimento, arquivamento ¢ tratamento de eventuais reclamagdes recebidas pela Companhia
relativas 4 contabilidade, controles inrernos ou auditoria;

(i) apresentagio andnima e confidencial pelos empregados da Companhia de eventuais criticas ou
preocupagdes relativas a métodos questionaveis de contabilidade ou auditoria.

() Revisar e aprovar a politica de contratagio da Companhia de sécios, empregados, ex-socios e ex-empregados
dos atuais ou antigos auditores independentes da Companbhia.

(k) solicitar esclarecimentos a Diretoria ou a qualquer de seus membros; e

(I) cumprir outras atribuicdes que venham a ser eventualmente determinadas pelo Conselho de Administragio e
pelo Banco Central do Brasil.

Paragrafo Primeiro — Os membros do Comité terio total independéncia no exercicio de suas atribuigdes,
devendo manter sob cariter de confidencialidade as informagdes recebidas da Companhia e dos auditores
independentes.

Parigrafo Segundo — O Comité podera, sempre que necessario e de forma jusuficada, contratar o servigo de

profissionais especializados, mas desde que respeitados os limites do orgamento anual do Comité aprovado pelo
Conselho de Administragio da Companhia.

Paragrafo Terceiro — Nos 2 (dois) primeiros meses de cada exercicio social, o Comité devera encaminhar para o
Conselho de Administragio Relatdorio Anual do Comité de Auditoria (doravante denominado simplesmente
como “Relatdtio”) referente ao ano anterior findo. Este Relatorio devera ser elaborado de forma independente
com base nas informagbes da Companhia, bem como com base naquelas informagdes levantadas pelos auditores
eXternos.

Paragrafo Quarto — O Comite deverd ter competéncia para comunicar diretimente com os auditores
independentes ¢ com os auditores internos da Companhia, sendo certo que esse Gltimo devera reportar-se ao
Comité e ao Conselho de Administracio da Companhia.

CAPITULO VI
Do Funcionamento

Artigo 11 — O Comité reunir-se-a:

(a) Ordinariamente, uma vez por més, com pelo menos 48 (quarenta e oito) horas de antecedéncia i respectiva
reunido do Conselho de Administragio, em data, local e horirio estabelecidos pelo seu Representante;

(b) Ordinariamente, de forma conjunta com o Conselho de Administragio e com a Diretoria da Companhia,

uma vez por trimestre, em local e horito estabelecidos pelo Conselho de Administragio e pela Diretoria,
conforme o caso;

(c) Extraordinariamente sempre que, mediante convocagio legal, os interesses sociais aconselharem ou exigirem
2 manifestagao dos acionistas, ou ainda nos casos em que assim seja solicitado pelo Conselho Fiscal ou pelo os
auditores independentes da Companhia.

Artigo 12 — As convocagbes para as reunides deverio ser feitas pelo Representante, sempre com pelo menos 48
(quarenta e oito) horas de antecedéncia. Ficam dispensadas todas e quaisquer formalidades de convocagio nos
cas0s em que todos os membros do Comité de Auditoria comparegam espontaneamente.




Artigo 13 —~ Sempre que necessario, os assuntos tratados e discutidos deverdo ser lavrados sob a forma de ata,
que devera conter um resumo dos principais pontos e fatos deliberados.

Parigrafo Primeiro — E expressamente permitida a participagio de membros as reunides ordinarias e
extraordindnas do Comité por meio do sistema de teleconferéncia ou conferéncia telefonica, com posterior
lavratura e assinatura da respectiva ata, quando aplicavel.

Pardgrafo Segundo — Todas as deliberagées do Comité serdo tomadas por maioria de votos dos seus membros.

CAPITULO VII
Das Disposi¢oes Gerais

Artigo 14 - Aos membros do Comité aplicam-se integralmente 4s disposi¢bes contidas na Lei n.° 6.404/76,
especialmente aquelas que se referem as responsabilidades, deveres, obrigagSes, limites, impedimentos e
vedagbes aos administradores da Companhia.

Artigo 15 — Os casos omissos relativos ao presente regimento serdo submetidos ao Conselho de Administracao
da Companbhia.
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CNPJIMFE 02.762.115/0001-49

NIRE: 33.3.0026111-7

Public Corporation

MINUTES OF THE BOARD OF DIRECTORS MEETING

HELD ON MARCH 29, 2007

DATE, TIME AND PLACE OF THE MEETING: At 13:00, on March 29, 2007, at the
headquarters of the Corporation, at Praia do Flamengo, n° 154, 5t floor, CEP 22210-
030.

ATTENDANCE: Present the following members of the Board of Directors of the
Corporation: Eike Fuhrken Batista, Hans-Juergen Mende, Michael Stephen Vitton, Peter
Nathanial and Samir Zraick, the four latter members having participated via telephone
conference and confirming their votes in writing afterwards to the Corporation.

SUMMONS: As per call from the Chairman of the Board made on the meeting of the
Board of Directors of March 22, 2007 and subsequent letter, timely delivered by the
Chairman of the Board of Directors.

CHAIR: Chairman: Eike Fuhrken Batista

Secretary: Paulo Carvalho de Gouvéa

DECISIONS: It was unanimously approved, without any qualifications and/or remarks

whatsoever, by the members of the Board of Directors of the Corporation present at the
meeting, the following:

(a) Financial Statements of the Corporation related to fiscal year ended on December 31%,
2006, which were fully audited by KPMG Auditores Independentes,

(b) Management report (Relatério da Administragdo) related to the fiscal year ended on
December 31%, 2006;

Legal2489338.1




(¢) Officers’ incurred costs and expenses related to the fiscal year ended on December
31%, 2006;

(d) New amended and restated version of the Corporation’s Audit Committee Charter (as
per Exhibit I hereto);

(e) Acknowledgment of the resignation letters of the Audit Committee Members
Rivadavia Carsalade and Carlos Azevedo, with the appointment of the following
substitute members (which are also members of the Corporation’s Board of Directors):
José Luiz Alquéres and Peter Nathanial. These two new members will join Mr. Samir
Zraick at the Corporation’s Audit Committee, which is hereby reelected as Audit
Committee Chairman. The members of the Corporation Audit Committee will be
individually monthly intitle to receive an amount of R$ 4.000,00 ( four thousand
reais)

Messrs. Rivadavia Carsalade and Carlos Azevedo are, nonetheless, hereby appointed
as independent expert advisers to the Corporation’s Audit Committee.

VII. CLOSURE: At 13h30 without further ado, the Chairman called the meeting to an end,
having made the registration of the present minutes, which were read out loud and
approved by means of the signature of each number in the appropriate book.

VIII. PRESENT MEMBERS: EIKE FUHRKEN BATISTA, HANS-JUERGEN MENDE,
MICHAEL STEPHEN VITTON, PETER NATHANIAL E SAMIR ZRAICK.

This is a true copy of the Minutes of the Board of Directors Meeting of the Corporation held on
March 29, 2007, registered in its books.

Rio de Janeiro, March 29, 2007

Paulo Carvalho de Gouvéa

Secretary

Legal*2489338.1




AUDIT COMMITTEE CHARTER OF

MMX MINERAGAO E METALICOS S.A.
(“Corporation”)

CHAPTER 1
Committee and objectives

Article 1* - The Audit Committee (hereinafter simply referred to as the “Committee”) shall be
governed by this present charter, by the Company's by-laws and by all applicable laws.

Article 2 - The Committee shall assist the Corporation's Board of Directors while performing its
activities related to the monitoring and supervising of all accounting practices adopted with
respect to the etaboration of the Company's and their subsidiaries’ financial statements. The
Committee shall also assist the Board of Directors of the Corporation in connection with the
indication and assessment of the independent auditor’s effectiveness.

First Paragraph - The Committee is legally binding and effective as per Section 160 of the Law
number 6.404/76.

Second Paragraph — The attributions herein granted to the Committee shall not be interpreted
as being those which are exclusively granted to the Corporation’s Board of Directors by virtue of
its respective By-laws and Law No. 6,404/76. The Committee shall always act within the limits
established by this present charter.

CHAPTER Il
Subordination

Article 3 - The Committee shall always directly report to the Board of Director, acting with
independence vis-a-vis the executive officers of the Corporation.

CHAPTER il
Organization and Composition

Article 4 - The Committee shall be composed by 3 (three) members, with an unified mandate of
1 (one) year, nominated and destituted by the Board of Directors, provided that one of them
shall be vested as the Representative, which will coordinate and preside the Committee.

Article 5 - The members of the Committee shall be chosen amongst individuals which are
independent from the Company, as this independence is defined by Bovespa's Novo Mercado
Rules and Canadian Multilateral Instrument 52-110 — Audit Committee ("Ml 52-110"), and who
are members of the Board of Directors of the Corporation.
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Article 6 - The members of the Committee shall hold technical qualification for the full exercise
of theirs duties, especially in what concerns accounting, finance and audit skills and shall be
“financially literate” as such term is defined in Mi 52-110.

Article 7 - The appointed members of the Committee shall be entitied to an annual global
compensation that will be set by the Board of Directors of the Corporation.
CHAPTER IV

The Representative
Article 8 - The Committee’s Representative shall be appointed by the Board of Directors.
Article 9 - The Representative shall:
(a) call and chair the meetings;
(b) nominate the secretary of the chair amongst the members that are present in a given

meeting, which will then be responsible for the drafting of the minutes of the Committee’s
meetings.

{c) perform and enforce all rufes of this charter;

(d) submit all analyses, opinions and reports elaborated within the scope of the Committee to
the scrutiny of the Board of Directors of the Corporation; and

(e) call, on behalf of the Committee, members of the Fiscal Council, Executive Officers and
other individuals which might need to attend a certain meeting.

CHAPTER V
Committee Attributions

Article 10 — The Committee shall have the following responsibilities and powers:

(a}) to recommend to the Board of Directors the company which will be retained as the
Corporation’s independent auditors, including their fees, and also the respective destitution of
such company, if applicable;

{b) to review and revise, prior to the disclosure to the market, the Corporation's financial and
accounting statements, including the management discussion and analyses report, explanatory
notes, independent auditors’ report and financial press releases (e.g., Annual Report, Quarterly
Reports, economic-financial information, etc.};

(c) to satisfy itself that adequate procedures are in place for the Corporation’s review of its
public disclosure of financial information extracted or derived from the Corporation’s financial
statements (other than as described in the previous items) and periodically assess the
adequacy of such procedures;

Legal*2489338.1




(d) to oversee the work and assess the effectiveness of the independent auditors, including
with respect to the fulfillment of ali legal provisions applicable to the Corporation and also of
those set forth in internal codes and regulations;

(e) to assess the fulfillment of the recommendations made by the independent auditors by the
Corporation’s Board of Officers, as well as to suggest to the Board of Directors the resolution of

disputes arising out or from the relationship amongst independent auditors and the Board of
Officers;

{f) other than as may be allowed by M| 52-110, to pre-approve all non-audit services to be
provided to the Corporation or its subsidiaries by the independent auditors;

(g) to recommend the amendment or adjustment of any policies, practices and procedures
identified within the scope of its attributions, to the Corporation's Board of Officers;

(h) to meet, whenever deemed to be appropriate or upon a formal request, with the members of
the Board of Directors and Fiscal Council so as to discuss policies, practices and procedures
identified within the scope of its attributions;

(i) to establish procedures for:

(@) the receipt, retention and treatment of complaints received by the Corporation
regarding accounting, internal accounting controls, or audit matters; and

(b) the confidential, anonymous submission by employees of the Corporation of
concerns regarding questionable accounting and auditing matters.

1)) to review and approve the Corporation's hiring policies regarding partners, employees
and former partners and employees of the present or former independent auditor of the
Corporation;

(k) to request clarifications to the Board of Officers or to any of its members; and

() to fulfill other attributions which might be eventually imposed by the Board of Directors of the
Corporation.

First Paragraph — The members of the Committee shall hold fult independence while carrying
out their activities and shall also-maintain under strict confidentiality any and all information
received from the or from the independent auditors.

Second Paragraph — The Committee shall, whenever necessary and justified, retain and
compensate specialized independent professional advisers.

Third Paragraph — The Committee shall submit to the Board of Directors of the Corporation,
within the first two months of every year, the Annual Report of the Audit Committee (hereinafter
simply referred to as the “Report”) related to the previous fiscal year. This report shall be drafted
on an independent fashion and shall rely upon the information provided by the Corporation, as
well as those prepared by the independent auditors.

5
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Fourth Paragraph — The Committee shall have the authority to communicate directly with the
independent auditors and the internal audit function, which shall report to the Committee and
the Board of Directors.

CHAPTER VI
Meetings

Article 11 — The Committee shall meet;

(a) Ordinarily, once a month, with at least 48 hours in advance to the respective Board of
Directors’ meeting, in date, place and time to be established by its Representative;

(b) Ordinarily, together with the Board of Directors and the Board of Officers of the Corporation,

once per quarter, in date, place and time to be established by the Board of Directors or by the
Board of Officers, as the case may be;

{(c) Extraordinarily, by means of a formal call, whenever the corporate interests of the
Corporation require so or if requested by the shareholders, the Fiscal Council or by the
independent auditors of the Corporation.

Article 12 — The call of the meetings shall be made by the Representative always with 48 hours
in advance to the proposed date for such meeting. This requirement is not applicable in the
event all members of the Committee are spontaneously present at a certain meeting.

Article 13 — Whenever necessary, the subject-matters discussed in a meeting ought to become
formally registered under the format of minutes, which must then contain a summary of the most
important aspects and facts addressed.

First Paragraph — The participation in meetings via conference call and videoconference is
expressly permitted.

Second Paragraph — Any and all decisions of the Committee shall be taken by simple majority
of votes.

CHAPTER VII
General Provisions

Article 14 - All provisions contained under Law 6,404/76 shall be fully applicable to the
members of the Committee, including those related to duties, standards, obligations, rights,
limits and restrictions imposed to the directors and officers of the Corporation.

Article 15 — Eventual omissions in this charter shall be submitted to and settled by the Board of
Directors of the Corporation.

Legal2489338.1




- —————— &< NOVO
MERCADO

BOVESFA dmALLHE

Comunicado ao Mercado

A MMX Mineracido e Metalicos S.A. (Bovespa: MMXM3) (*MMX" ou a “Companhia”)
comunica que, em 10 de abril de 2007, sua subsididria MMX Metdlicos Brasil Ltda. foi
notificada oficialmente da concessdo de liminar embargando as cobras de construgdo da sua
planta de ferro gusa em Corumbia, sob a alegag8o de que o licenciamento deveria ter sido
concedido pelo IBAMA.

A MMX, que seguiu orientacdo do IBAMA, encaminhou todo o processo de ticenciamento
ambiental do seu empreendimento para o Instituto de Meio Ambiente de Mato Grosso do Sul -
IMASUL, em fungdo de termo de cooperacdo técnica celebrado entre os dois institutos.

A Companhia seguiu rigorosamente tudo o que foi determinado pelo érgao competente,
conduzindo o processo de forma regular e transparente desde o seu inicio, em marco de 2005,
A Liceng¢a de Instalagdo, para a construgdo da usina, foi expedida em 16 de agosto de 2006. A
ampliagdo da Licenga de Instalagdo da usina para Sinterizacdo, Aciaria e Laminacgao foi emitida
em 28 de dezembro de 2006.

Além disso, a MMX buscou, antecipadamente, envolver as partes interessadas no processo,
promovendo reunifes com organizagSes ndo governamentais € com o Ministério PUblico
Estadual para apresentar e discutir os diversos aspectos do seu projeto. Tais reuniGes
resultaram na assinatura de termos de compromiss¢ de conduta envolvendo a MMX, o
Ministério Publico Estadual e os governos do Estado e do Municipio.

Nos referidos termos de compromisso, a MMX assumiu obrigagdes além das exigidas por lei,
tais como: ndo adquirir carvdo vegetal do Pantanal; atingir auto-suficiéncia na produgdo de
carvao vegetal em 10 ancos; realizar plantio de eucalipto somente em areas degradadas;
fornecer aos 6rgdos ambientais reguladores relatdrios periddicos dos fornecedores de carvao
vegetal; e utilizar exclusivamente madeira, carvao vegetal ou outros subprodutos florestais de
origem prévia e regularmente licenciada pelo IBAMA.

A MMX tem seguido rigorosamente suas obrigagdes legais assim como as normas listadas nos
termos de compromisso e conduta. Neste sentido, a MMX se considera prejudicada pela
discussdo tardia quanto a competéncia dos 6rg3os licenciadores, razdo pela qual tem plena
conviccdo de que seu direito é legitimo e confia, portanto, na reconsideragdo dessa decisdo
liminar da justiga.

Rio de Janeiro, 11 de abril de 2007

MMX Mineracdo e Metilicos S.A.

Luiz Rodolfo Landim Machado
Diretor Geral e de RelagBes com Investidores

MMX - Relacbes com Investidores
Elizabeth Cruz / Gina Pinto

Tel. 55 21 2555-5634 / 2555-5558
ri@mmx.com.br
www.mmx.com.br/ri




POVEIFA BRASH

Public Announcement to the Market

MMX Mineragdo e Metélicos S.A. (Bovespa: MMXM3) ("MMX" or the “Company”) informs
that, on April 10, 2007, its subsidiary MMX Metdlicos Brasil Ltda. (*"MMX Metalicos”) was
officially notified of the granting of an injuction staying the construction of its pig iron plant in
Corumba, based on the allegation that the environmental permitting should have been granted
by IBAMA,

MMX fotlowed IBAMA's instructions and directed the environmental permitting process of its
project to IMASUL (Environmental Agency of the State of Mato Grosso do Sul), due to a
technical cooperation agreement concluded between both agencies.

The Company strictly followed all requirements determined by the respective agency and
conducted the process according to the applicable regulations with transparency, from its very
beginning, in March, 2005. The Construction License for the Steel Mill was granted on August
16, 2006. On December 28, 2006 MMX Metdlicos received another Construction License s0 as
to expand its pig iron plant, with the construction of a Semi-finished Products Plant, comprising
a sintering plant, steel mill and rolling mill.

Furthermaore, MMX made contact with all interested parties in the process beforehand, holding
meetings with non governmental organizations and with the State Attorney’s Office in order to
present and discuss the various aspects of its project. These meetings led to the signature of
formal undertakings (Termos de Compromisso) between MMX, the State Attorney’s Office and
the governments of the State and of the Municipality.

In the referred formal undertakings, MMX assumed obligations which exceed those required by
law, such as: not to acquire charcoal from the Pantanal region; to reach self-sufficiency in the
production of charcoal in 10 years; to plant eucaliptus only in degraded areas; to prepare
periodic reports listing the suppliers of charcoal for the environmental regulatory agencies; and
to use wood, charcoal or other forest byproducts exclusively from sources that have been
licensed by IBAMA.

MMX has been strictly following its legal obligations as well as the provisions established in the
formal undertakings. In this regard, MMX considers that it has been negatively affected by an
outdated discussion regarding the authority of the licensing agencies, and therefore has full
conviction of the legitimacy of its rights and firmly believes that the preliminary injuction
referred to herein will be reconsidered.

Rio de Janeiro, April 11, 2007

MMX Mineracdo e Metdlicos S.A.

Luiz Rodolfo Landim Machado
Executive President and Director of Investor Relations

MMX - Investor Relations

Elizabeth Cruz / Gina Pinto

Tel. 55 21 2555-5634 / 2555-5558
ri@mmx.com.br

WWW. mmx.com.br/ri




&/ NOVOD
MERCADO

FOVEIFA ORASZIL

MMX MINERACAO E METALICOS S.A.
CNPJ/MF: 02.762.115/0001-49
NIRE: 3330026111-7
Companhia Aberta
BOVESPA: MMXM3

EDITAL DE CONVOCACAQ
ASSEMBLEIA GERAL ORDINARIA

Ficam os srs. Acionistas da MMX Mineragédo e Metdlicos S.A. (“Companhia” ou “MMX")
convocados para se reunir em Assembléia Geral Ordinaria a ser realizada na data de 30
de abril de 2007, segunda-feira, as 09:00 horas, na sede social da Companhia, localizada
na Praia do Flamengo, n.° 154, 5° andar, Bairro do Flamengo, CEP: 22210-030, na
Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro (“Assembléia”), para deliberar sobre
a seguinte ordem do dia: (i) tomar as contas dos administradores e examinar, discutir e
votar as demonstragdes financeiras relativas ao exercicio social findo em 31.12.2008; (ii)
eleger os membros do Conselho de Administragdo da Companhia; e (iii} aprovar a
remuneracgéo global e anual dos membros do Conselho de Administragdo da Companhia.
Com base no que prevé a lei e a regulamentacéo aplicavel da CVM, o percentual minimo
de capital votante para solicitagéo de adogao do processo de voto multiplo é de 5% (cinco
por cento). Os mandatos de representagdo na Assembléia deverdo ser entregues na sede
social da Companhia, conforme endere¢o indicado acima, aos cuidados do Departamento
de Relagbes com Investidores da MMX, até as 18:00hs do dia 27 de abril de 2007. Os
acionistas participantes da custodia fungivel das ag¢bes de emissdo da MMX que
decidirem participar da aludida Assembléia Geral Ordinaria deverdo apresentar extrato de
participagé@o acionaria emitido pelo 6rgdo custodiante competente datado de atée 72
(setenta e duas) horas de antecedéncia do conclave.

Rio de Janeiro, 11 de abril de 2007.
MMX Mineragao e Metalicos S.A.

Conselho de Administragéo
Eike Fuhrken Batista - Presidente




ST et b b f A WNOVO
MERCADO

VOVEIFA aFASIL

MMX MINERAGAO E METALICOS S.A.
CNPJ/MF: 02.762.115/0001-49
NIRE: 3330026111-7
Public Company
BOVESPA: MMXM3

ORDINARY SHAREHOLDERS’ MEETING
CALL NOTICE

The Shareholders of MMX Mineracdo e Metdlicos S.A. (*Company” or “MMX") are hereby
called to attend the Ordinary Shareholders’ Meeting to be held at 09:00 am on Monday,
April 30, 2007 at the Company's headquarters located at Praia do Flamengo, n.®154, 5°
floor, Flamengo, Zip Code: 22210-030, in the city and state of Rio de Janeiro (“Meeting’),
in order to deliberate on the following agenda: (i) to examine the management’s incurred
costs and expenses and examine, discuss and vote on the financial statements related to
the fiscal year ended on December 31, 2008; (ii) to elect the members of the Company’s
Board of Directors; and (iii) to approve the total annual payment of the members of the
Board of Directors. Based on the prevailing legislation and the applicable CVM regulation,
the minimum voting-capital percentage necessary to request multiple voting is 5% (five per
cent). The power of attorneys shall be presented at the Company’s headquarters, in the
address indicated above, to the Investor Relations Department, until 6:00 p.m. of April 27,
2007. Shareholders whose shares are held in custody and who wish to participate in the
Ordinary Shareholders’ Meeting must present proof of their holdings, issued by the
custodian agent dated up to 72 (seventy-two) hours prior to the Meeting.

Rio de Janeiro, April 11, 2007.
MMX Mineracao e Metalicos S.A.

Board of Directors
Eike Fuhrken Batista - Chairman
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Rio de Janeiro, 16 de abril de 2007.

A

Bolsa de Valores de Sao Paulo - BOVESPA
Sr. Jorge Antonio Tambucci

Supervisdo de Relagbes com Empresas

Com copia para:

Comissédo de Valores Mobiliarios - CVM

Superintendéncia de Rela¢des com Empresas

At.: Sra. Elizabeth Lopez Rios Machado

Superintendéncia de Relagdes com o Mercado e Intermediarios
At.: Sr. Waldir de Jesus Nobre

Ref.: GAE/SRE 697/07 datado de 12 de abril de 2007

“(...)

Considerando os termos do edital de convocagéo da
AGO de 30/4/2007, e para um maior esclarecimento
ao mercado, solicitamos nos informar se sera proposta
a essa assembléia a distribuicdo de algum beneficio
aos acionistas, ou seja, dividendo, juros sobre ©
capital proprio ou eventuais remuneragéo de capital.
Caso positivo, fornecer ¢ valor bruto em R$/agéo.

.

Prezados Senhores

A MMX Mineragdo e Metélicos S.A. ndo obteve lucro liquide no
resultado social findo em 31.12.2006, razdo pela qual ficou
impossibilitada de distribuir dividendos, juros sobre capital proprio
e/ou quaisquer outros proventos em dinheiro aos seus acionistas.

Atenciosamente,

Luiz Rodolfo Landim Machado
Diretor-Geral e de Relagbes com Investidores




FORMULARIO CONSOLIDADO
Negociagio de Administradores e Pessoas Ligadas — Art. 11 — Instrucic CVM n® 358/2002

Nos termos do Artigo 11 da Instrugio CVM n® 358/2002, entre 01° de dezembro de 2006 e 31 de dezembro de 2006,
ndo foram realizadas operagdes com valores mobilidrios e derivativos.

Denominacio da Companhia: MMX Mineracio e Metilicos S.A.
Grupoe |(X) Conselho de Administracio () Diretoria ( ) Conselho Fiscal () Orgﬁos Técnicos ou
Pessoas Consultivos
Ligadas
Saldo Inicial
Valor » % de participacfio
e Caracteristicas . Mesma
Mobiliario/ . Quantidade o
Derivati dos Titulos Espécie/ Total
etivalivo
Classe
Acles Ordinirias 256 0,01% 0,01%
Acdes Preferenciais 0 0,00% 0,00%
Nao houve movimentagoes no periodo em questio.
Valor Caracteristicas
Mobiliario/ . Intermedidrio | Operagéo Dia| Quantidade Preco Volume (R$)
. dos Titulos
Derivativo
Nao houve movimentagies no periodo em questio,
Saldo Final
Valor Caracteristicas M P C¢ pigticipaglo
Mobilidrio/ ! Quantidade esma
Derivati dos Titulos Espécie/ Total
envativo
Classe
Agbes Ordindarias 256 0,01% 0,01%
Agoes Preferenciais 0 0,00% 0,00%

Observagao: O total das agoes informadas refere-se 4 soma das agdes dos membros do respectivo drgdo com as agdes de
propriedade de seus cdnjuges, companheiros cu dependentes.

SP - 104965-00002 - 286415v1




Negocia¢iao de Administradores ¢ Pessoas Ligadas — Art. 11 - Instru¢aec CVM n°® 358/2002

Nos termos do Artigo 11 da Instrugio CVM n° 358/2002, entre 01° de dezembro de 2006 e 31 de dezembro de 2006,
nao foram realizadas operagdes com valores mobilidrios e derivativos.

Denominacio da Companhia: MMX Mineracio e Metilicos S.A.

Grupo e () Conselho de Administracdo | ( X) Diretoria | () Conselho Fiscal Q) Orgﬁos Técnicos ou
Pessoas Consultivos
Ligadas
Saldo Inicial
Valor o % de participagio
e s Caracteristicas . Mesma
Mobiliario/ . Quantidade -
Derivati dos Titulos Espécte/ Total
erivativo
Classe
Acgbes Ordinarias 160 0,01% 0,01%
Agoes Preferenciais (] 0,00% 0,00%
Nao houve movimentagéaes no periodo em questio.
Valor Caracteristicas
Mobilidrio/ . Intermedidrio | Operagio Dia| Quantidade Preco Volume (RS)
L dos Titulos
Derivativo
Nao houve movimentacoes no periodo em questio.
Saldo Final
Valor o % de participacio
vare s Caracteristicas . Mesma
Mobiliario/ dos Titulos Quantidade Espécie/ Total
Derivativo Specie old
Classe
Acdes Ordinérias 160 0,01% 0,01%
Acdes Preferenciais 0 0,00% 0,00%

Observagao: O total das agdes informadas refere-se 4 soma das agdes dos membros do respectivo drgao com as agoes de
propriedade de seus conjuges, companheiros ou dependentes.

SP - 104965-00002 - 286415v1




Negociacao de Administradores e Pessoas Ligadas — Art. 11 — Instrucao CVM n® 358/2002

Nos termos do Artigo 11 da Instrugio CVM n® 358/2002, entre (1° de dezembro de 2006 e 31 de dezembro de 2006,
ndo foram realizadas operagdes com valores mobiliarios e derivativos.

Denominaciio da Companhia: MMX Mineracio e Metilicos S.A.

Grupo e () Conselho de ( ) Diretoria () Conselho () Orgios Técnicos | ( X ) Acionista
Pessoas Administragao Fiscal ou Consultives Controlador
Ligadas
Saldo Inicial
Valor » % de participagio
s Caracteristicas . Mesma
Mobilidrio/ . Quantidade -
Derivati dos Titulos Espécie/ Total
erivativo
Classe
Acbes Ordindrias 2.430.584 63,9% 63,9%
Acbes Preferenciais 0 (0,00% 0,00%
Nao houve movimentagdes no periodo em questao.
Valor Caracteristicas
Mobilidrio/ T Intermedidrio | Operagéo Dia| Quantidade Prego Volume (R$)
L dos Titulos
Derivativo

Niao houve movimentagdes no periodo em questio.

Saldo Final
Valor o % de participagio
. Caracteristicas . Mesma
Mobilidrio/ . Quantidade -
Derivati dos Titulos Espécie/ Total
envativo
Classe
Acles Ordinarias 2.430.584 63,9% 63,9%
Acdes Preferenciais 0 0,00% 0,00%

Observagdo: O total das agbes informadas refere-se 4 soma das agdes dos membros do respectivo Acionista
Controlador, com as agbes de propriedade de seus conjuges, companheiros ou dependentes.

SP - 104965-00002 - 286415v1 SP - t0+4565-0000% - #56+15v1




Nos termos do Artigo 11 nstrugdo CVM n® 358/2002, entre 01° de janeiro de 2007 ¢ 31 de janeiro de 2007, nio
foram realizadas operacdes com valores mobilidrios e derivativos.

Denominacio da Companhia;: MMX Mineracao e Metilicos S.A., y
Grupo e | (X) Conselho de Administragido | () Diretoria () Conselho Fiscal () Orgios Técnicos ou

Pessoas Consultivos
Ligadas
Saldo Inicial
Valor Caracteristicas Me?r:: R
Mobiliario/ dos Titulos Quantidade Espéci 1
Derivativo pécie/ Tota
Classe
Acbes Ordindarias 256 0,01% 0,01%
Acdes Preferenciais 0 0,00% 0,00%
Nio houve movimentagdes no periodo em questio.
Valor Caracteristicas
Mobilidrio/ dos Ti Intermediario | Operagio Dia| Quantidade Preco Volume (R$)
A os Titulos
Derivativo

Nao houve movimentacoes no periodo em questio.

Saldo Final
Valor » % de participagio
Mobilidrio/ Cancierisiicas Quantidade | Mesma
Derivativo os Titulos Espécie/ Toual
Classe
Acdes Ordindrias 512+ 0,01% 0,01%
Acoes Preferenciais 0 0,00% 0,00%

Observagao: O total das agdes informadas refere-se & soma das agdes dos membros do respectivo Grgdo com as aghes de
propriedade de seus cnjuges, companheiros ou dependentes.

* O referido nimero de agdes ordindrias da companhia foi obtido em razdo do desdobramento de agdes levado a cabo
por meio da Assembléia Geral Extraordiniria da Companhia realizada em 25.01.2007.

SP - 104965-00002 - 286415v1




Negociacao de Administradores e Pessoas Ligadas — Art. 11 — Instrugio CVM n® 358/2002

Nos termos do Artigo 11 da Instrugio CVM n® 358/2002, entre 01° de janeiro de 2007 e 31 de janeiro de 2007, néo
foram realizadas operagdes com valores mobilidrios e derivativos.

Denominacio da Companhia: MMX Mineracio e Metélicos S.A.

Grupoe | () Conselho de Administracio | ( X) Diretoria | {) Conselho Fiscal () Orgéos Técnicos ou
Pessoas Consultivos
Ligadas
Saldo Inicial
Valor o % de participagio
e . Caracteristicas . Mesma
Mobilidrio/ ) Quantidade o
Derivati dos Titulos Espécie/ Total
ervatvo
Classe
Acgdes Ordinarias 160 0,01% 0,01%
Acles Preferenciais 0 0,00% 0,00%
Nio houve movimentacgdes no periodo em questio,
Valor Caracteristicas
Mobilidrio/ . Intermedidrio | Operagdo Dia| Quantidade Prego Volume (R$)
.. dos Titulos
Derivativo
Nio houve movimentacoes no periode em questio.
Saldo Final
Valor Caracteristicas M 2 C prpicipagho
Mobiliario/ ) Quantidade esma
Derivati dos Titulos Espécie/ Total
erivativo
Classe
Acbes Ordinarias 320* 0,01% 0,01%
Agdes Preferenciais 0 0,00% 0,00%

Observagao: O total das a¢des informadas refere-se 3 soma das agoes dos membros do respectivo drgdo com as agdes de
propriedade de seus conjuges, companheiros ou dependentes.

* O referido nimero de agdes ordindrias da companhia foi obtido em razio do desdobramento de agdes levado a cabo
por meio da Assembléia Geral Extraordinaria da Companhia realizada em 25.01.2007.

SP - 104965-00002 - 286415v1




Negociacio de Administradores e Pessoas Ligadas — Art. 11 - Instrugie CVM n° 358/2002

Nos termos do Artigo 11 da Instrugio CVM n® 358/2002, entre 01° de janeiro de 2007 ¢ 31 de janeiro de 2007, ndo
foram realizadas operagdes com valores mobilidrios e derivativos.

Denominacao da Companhia: MMX Mineracio ¢ Metéliéos S.A.

Grupoe () Conselho de { ) Diretoria () Conselho () Orgﬁos Téenicos | ( X ) Acionista
Pessoas Administracio Fiscal ou Consultivos Contrelador
Ligadas
Saldo Inicial
Valor o % de participagdo
iz s Caracleristicas . Mesma
Mobilidrio/ p Quantidade o
Derivati dos Titulos Espécie/ Total
erivativo
Classe
Agbes Ordinarias 2.430.584 63,9% 63,9%
Agoes Preferenciais 0 0,00% 0,00%
Nio houve movimentagdes no periodo em questio.
Valor Caracteristicas
Mobiliario/ ) Intermedidrio | Operagio Dia Quantidade | Preco Volume (R$)
.. dos Titulos
Derivativo

Néo houve movimentagdes no periodo em questio.

Saldo Final
Valor o % de participacio
rer Caracteristicas . Mesma
Mobilirio/ 9 Quantidade o
Derivati dos Titulos Espécie/ Total
ervativo
Classe
Acoes Ordindrias 4.861.168* 63,9% 63,9%
Acdes Preferenciais 0 0,00% 0,00%

Observagio: O total das agdes informadas refere-se  soma das agdes dos membros do respectivo Acionista
Controlador, com as aghes de propriedade de seus conjuges, companheiros ou dependentes.

* O referido nimero de agdes ordinirias da companhia foi obtido em razio do desdobramento de agdes levado a cabo
por meio da Assembléia Geral Extraordindria da Companhia realizada em 25.01.2007.

SP - 104965-00002 - 286415v1 SF - 1039650000 - 28641 5vt




Nos termos do Artigo 11 da Instrugib

ARIO CONSOLIDADO

foram realizadas operagdes com valoreshpbbilidrios e derivativos.

ssoas Ligadas — Art. 11 — Instrucio CVM n® 358/2002

358/2002, entre 01° de fevereiro de 2007 e 28 de fevereiro de 2007, ndo

Denominacfio da Companhia: MMX Mineracao e Metilicos S.A.

Grupo e | (X) Conselho de Administragso () Diretoria () Conselho Fiscal () Org{ms Técnicos ou
Pessoas Consultivos
Ligadas
Saldo Inicial
Valor » % de participagio
ey Caracteristicas . Mesma
Mobilidrio/ ) Quantidade o
Derivati dos Titulos Espécie/ Total
envanuvo
Classe
Agdes Ordinérias 512 0,01% 0,01%
Acdes Preferenciais 0 0,00% 0,00%
Nio houve movimentagdes no periodo em questao.
Valor Caracteristicas
Mobilidrio/ " Intermedidrio | Operagéo Dia| Quantidade Preco Volume (R$)
. dos Titulos
Derivativo
Nao houve movimentagdes no periode em questio.
Saldo Final
Valor o % de participacio
e s Caracteristicas . Mesma
Mobilidria/ dos Titulos Quantidade Espécie/ Total
Derivativo Specie ota
Classe
Acgoes Ordindrias 512 0,01% 0,01%
Acoes Preferencials 0 0,00% 0,00%

Observagdo: O total das agdes informadas refere-se & soma das agdes dos membros do respectivo 6rgio com as agdes de

propriedade de seus cdnjuges, companheiros ou dependentes.

SP - 104965-00002 - 286415v1




Negociacio de Administradores e Pessoas Ligadas — Art. 11 - Instrugio CVM n® 35§/2002

Nos termos do Artigo 11 da Instrugio CVM n® 358/2002, entre 01° de fevereiro de 2007 e 28 de fevereiro de 2007,
ocorreram as seguintes operagGes com valores mobilidrios e derivativos.

Denominacio da Companhia: MMX Mineracio e Metilicos 8.A.
Grupoe | () Conselho de Administragdo | (X) Diretoria | () Conselho Fiscal 0 Orgéos Técnicos ou
Pessoas Consultivos
Ligadas
Saldo Inicial
Valor o % de participagio
ey Caracteristicas . Mesma
Mobiliario/ . Quantidade P
Derivati dos Titulos Espécie/ Total
erivativo
Classe
Agles Ordindrias 320 0,01% 0,01%
Acles Preferenciais 0 0,00% 0,00%
Nio houve movimentagées no periodo em questio.
Valor Caracteristicas
Mobilidro/ . Intermedidrio | Operagdo Dia| Quantidade Prego Volume (R$)
.. dos Titulos
Derivative
Saldo Final
Valor - % de participagio
oo s Caracteristicas . Mesma
Mobilidrio/ § Quantidade .
Derivati dos Titulos Espécie/ Total
erivativo
Classe
Acdes Ordinarias 320 0,01% 0,01%
Agles Preferenciais 0 0,00% 0,00%

Observagao: O total das a¢des informadas refere-se 4 soma das agdes dos membros do respectivo 6rgio com as agbes de
propriedade de seus conjuges, companheiros ou dependentes,

SP - 104965-00002 - 286415v1




Negociagao de Administradores e Pessoas Ligadas — Art. 11 — Instrucio CVM n® 358/2002

Nos termos do Artigo 11 da Instrugio CVM n® 358/2002, entre 01° de fevereiro de 2007 e 28 de fevereiro de 2007, nio
foram realizadas operagdes com valores maobilidrios e derivativos.

Denominacio da Companhia: MMX Mineracdo e Metdlicos S.A.
Grupo e () Conselho de ( ) Diretoria () Conselho ) Orgéos Técnicos | ( X ) Acionista
Pessoas Administracao Fiscal ou Consultivos Controlador
Ligadas
Saldo Inicial
Valor o % de participagio
g e Caracteristicas . Mesma
Mobilidrio/ , Quantidade -
Derivati dos Titulos Espécie/ Total
ervativo
Classe
Agdes Ordindrias 4.861.168 63,9% 63,9%
Acles Preferenciais 0 0,00% 0,00%
Nio houve movimentagdes no periodo em questio.
Valor Caracteristicas
Mobilidrio/ aracle’ Intermedidrio | Operagio Dia Quantidade | Prego | Volume (R§)
o dos Titlos
Derivalivo
Nio houve movimentagoes no periodo em questao.
Saldo Final
Valor o % de participagio
yes s Caracteristicas . Mesma
Mobiliario/ . Quantidade -
Derivati dos Titulos Espécie/ Total
ernvativo
Classe
Agbes Ordinarias 4.861.168 63,9% 63,9%
Acbes Preferenciais 0 0,00% 0,00%

Observagio: O total das acbes informadas refere-se i soma das acdes dos membros do respectivo Acionista
Controlador, com as agdes de propriedade de seus conjuges, companheiros ou dependentes.

SP - 104965-00002 - 285415V SP - 104565-00002 - 28641 5v1




Negocia¢io de Administradores e Pessoas Ligadas — Art. 1N\~

© CVM n° 358/2002

Nos termos do Artigo 11 da Instrugio CVM n® 358/2002, entre 01° de margo de 2007 e 31 de margo de 2007, ndo foram
realizadas operagdes com valores mobilidrios e derivativos.

Denominacao da Companhia;: MMX Mineracio e Metalicos S.A.

Grupo e | (X) Conselho de Administragdo| () Diretoria () Conselho Fiscal () Orgdos Técnicos ou
Pessoas Consultivos
Ligadas
Saldo Inicial
Valor o % de participagio
Mobilidrio/ Caracteristicas Quantidade Mesma
Derivati dos Titulos Espécie/ Total
ervativo
Classe
Agdes Ordinérias 512 0,01% 0,01%
Acoes Preferenciais 0 0,00% 0,00%
Néo houve movimentagdes no periodo em questio.
Valor Caracteristicas
Mobilidrio/ . Intermediério | Operagao Dia| Quantidade Prego Volume (R$)
L dos Titulos
Derivativo
Nio houve movimentacoes no periodo em questio.
Saldo Final
Valor o % de participacio
N Caracteristicas . Mesma
Mobiliario/ . Quantidade -
Derivati dos Titulos Espécie/ Total
erivativo
Classe
Agbes QOrdindrias 512 0,01% 0,01%
Acgdes Preferenciais 1] 0,00% 0,00%

Observagio: O total das agdes informadas refere-se 4 soma das agdes dos membros do respectivo 6rgio com as agies de
propriedade de seus conjuges, companheiros ou dependentes.

SP - 104965-00002 - 285415v1




Negociacio de Administradores e Pessoas Ligadas — Art. 11 - Instrugiao CVM n° 358/2002

Nos termos do Artigo 11 da Instrugo CVM n° 358/2002, entre 01° de margo de 2007 e 31 de margo de 2007, ocorreram
as seguintes operagdes com valores mobilidrios e derivativos.

Denominacio da Companhia: MMX Mineracio e Metilicos S.A.

Grupoe | () Conselho de Administragio | (X) Diretoria | () Conselho Fiscal () Orgﬁos Técnicos ou
Pessoas Consultivos
Ligadas
Saldo Inicial
Valor n % de participacido
Mobilirio/ Caracteristicas Quantidade Mesma
Derivati dos Titulos Espécie/ Total
erivativo
Classe
Agdes Ordindrias 320 0,01% 0,01%
Acgbes Preferenciais ¢ 0,00% 0,00%
Valor Caracteristicas
Mobilidrio/ . Intermediario | Operagao Quantidade | Prego | Volume (R$)
. dos Titulos
Derivativo
Acies Ordindrias Transferéncia 30/03/07 48.620
Saldo Final
Valor o % de participagio
Mobilirio/ Caracteristicas Quantidade Mesma
Derivati dos Titulos Espécie/ Total
erivativo
Classe
Aches Ordindrias 48.940 0,64% 0,64%
Agdes Preferenciais 0 0,00% 0,00%

Observagio: O total das a¢des informadas refere-se 4 soma das agbes dos membros do respectivo 6rgao com as agdes de
propriedade de seus cinjuges, companheiros ou dependentes.

SP - 104965-00002 - 286415v1




Negociacio de Administradores e Pessoas Ligadas — Art. 11 - Instrucio CVM n° 358/2002

Nos termos do Artigo 11 da Instrugiio CVM n° 358/2002, entre 01° de margo de 2007 e 31 de margo de 2007, ocorreram
as seguintes operagdes com valores mobilidrios e derivativos.

Denominacio da Companhia: MMX Mineracio e Metalicos S.A.
Grupo e () Conselho de ( ) Diretoria ()} Conselho Q) Orgﬁos Técnicos ou | ( X ) Acionista
Pessoas Administragao Fiscal Consultivos Controlador
Ligadas
Saldo Inicial
Valor » % de participacio
Mobilidrio/ Caracteristicas Quantidade Mesma
Derivati dos Titulos Espécie/ Total
erivativo
Classe
Aches Ordindrias 4.861.168 63,9% 63,9%
Acoes Preferenciais 0 0,00% 0,00%
Valor Caracteristicas
Mobilidrio/ . Intermedidrio | Operagéo Dia Quantidade | Prego Volume (R$)
., dos Titulos
Derivativo
Acoes Ordindrias Transferéncia | 30/03/07 48.620
Saldo Final
Valor . % de participagio
sy Caracterlstlcas - Mesma
Mobilidrio/ dos Titulos Quantidade Espécic/ Total
Derivativo Specic ota
Classe
Acdes Ordindrias 4.812.548 63,26% 63,26%
Aches Preferenciais 0 0,00% 0,00%

Observagdo: O total das agdes informadas refere-se & soma das agdes dos membros do respectivo Acionista
Controlador, com as agdes de propriedade de seus conjuges, companheiros ou dependentes.

SP - 104965-00002 - 286415v] SP - 104965-0000¢ - 286415v)




CONSOLIDATED FORM
Management and Related Person’s Negotiation of Securities Issued bWt

Instruction # 358/2002

O LU ;}/v

N

mpany

- Article 11 - CVM

Between December 1%, 2006 and December 31, 2006 there were no transactions with securities and derivatives, in
compliance with Article 11 - CVM Instruction # 358/2002

Company Name: MMX Mineracio e Metilicos S.A.

Company (X) Board of Directors { ) Executive () Audit Committee {) Technical and
and Officers Consulting Committees
Related
Persons
Initial Balance
Securities / -, . . % of participation
. Securities Characteristics Quantity Same Class
Derivatives Total
and Type
Shares Common 256 0.01% 0.01%
Shares Preferred 0 0.00% 0.00%
There were no transactions in the referred month
| i, | Mot | oprion | o | qunity | i | Voot
There were no transactions in the referred month
Final Balance
Securities / . . . % of participation
. Securities Characteristics Quantity Same Class
Derivatives Total
and Type
Shares Common 256 0.01% 0.01%
Shares Preferred 0 0.00% 0.00%

Note: The informed total number of shares refers to the sum of shares owned by members of the referred group plus
shares owned by their related persons.




CONSOLIDATED FORM
Management and Related Person’s Negotiation of Securities Issued by the Company - Article 11 - CVM

Instruction # 358/2002

Between November 1%, 2006 and November 30, 2006 there were no transactions with securities and derivatives, in
compliance with Article 11 - CVM Instruction # 358/2002

Company Name: MMX Mineracio e Metilicos S.A.

Company () Board of Directors (X )} Executive () Audit Committee () Technical and
and Officers Consulting Committees
Related
Persons
Initial Balance
. % of participation
SECI..lrlll.eS/ Securities Characteristics Quantity Same Class
Derivatives Total
and Type
Shares Common 160 0.01% 0.01%
Shares Preferred 0 0.00% 0.00%
There were no transactions in the referred month
Securities / Securities Brokerage . . .
Derivatives Characteristics House Operation Day Quantity Price Volume (RS)
There were no transactions in the referred month
Final Balance
Securities / % of participation
Derivatives Securities Characteristics Quantity Same Class Total
and Type
Shares Common 160 0.01% 0.01%
Shares Preferred 0 0.00% 0.00%

Note: The informed total number of shares refers to the sum of shares owned by members of the referred group plus
shares owned by their related persons,




CONSOLIDATED FORM
Management and Related Person’s Negotiation of Securities Issued by the Company - Article 11 - CVM
Instruction # 358/2002

Between November 1%, 2006 and November 30, 2006 there were no transactions with securities and derivatives, in
compliance with Article 11 - CVM Instruction # 358/2002

Company Name: MMX Mineraciio e Metdlicos S.A.

Company () Board of Directors ( ) Executive () Audit Committee (X ) Controlling
and Officers Shareholders
Related
Persons

Initial Balance

Securities / % of participation
Derivati Securities Characteristics Quantity Same Class
erivatives Total
and Type
Shares Common 2,430,584 63.9% 63.9%
Shares Preferred 0 0.00% 0.00%
‘There were no transactions in the referred menth
Securities / Securities Brokerage / Ouerati D Quantit Pri Vol RS
Derivatives | Characteristics House peration ay uantity rice olume (R$)

There were no transactions in the referred month

Final Balance

Securities / % of participation
Derivati Securities Characteristics Quantity Same Class
erivatives Total
and Type
Shares Common 2,430,584* 63.9% 63.9%
Shares Preferred 0 0.00% 0.00%

Note: The informed total number of shares refers 1o the sum of shares owned by members of the referred Controlling
Shareholder, plus shares owned by their related persons.




Between January 1%, 2007 and January 31, 2007 there were no transactions with securities and derivatives, in compliance
with Article 11 - CVM Instruction # 358/2002

Company Name: MMX Mineracio ¢ Metilicos S.A.

Company
and
Related
Persons

(X) Board o

() Executive
Officers

f Directors

{) Audit Committee

() Technical and
Consulting Committees

Initial Balance

Securities /

% of participation

Derivatives Securities Characteristics Quantity Same Class Total
and Type
Shares Common 256 0.01% 0.01%
Shares Preferred 0 0.00% 0.00%
There were no transactions in the referred month
Derivatives | Charactersics | - Howse . | Operation | Day | Quantty | Price | Volume (RS)
There were no transactions in the referred month
Final Balance
Securities / . - . % of patticipation
_— Securities Characteristics Quantity Same Class
Derivatives Total
and Type
Shares Common 512* 0.01% 0.01%
Shares Preferred 0 0.00% 0.00%

Note: The informed total number of shares refers to the sum of shares owned by members of the referred group plus
shares owned by their related persons.

* The increase was due to the split of shares approved in the Extraordinary Shareholders’ Meeting held on January 25,

2007.




CONSOLIDATED FORM
Management and Related Person’s Negotiation of Securities Issued by the Company - Article 11 - CVM
Instruction # 358/2002

Between January 1%, 2007 and January 31, 2007 there were no transactions with securities and derivatives, in compliance
with Article 11 - CVM Instruction # 358/2002

Company Name: MMX Mineracao e Metilicos S.A.

Company () Board of Directors (X) Executive () Audit Committce () Technical and
and Officers Consulting Committees
Related
Persons
Initial Balance
.. % of participation
Secu'.lrm‘es / Securities Characteristics Quantity Same Clasi .
Derivatives Total
and Type
Shares Common 160 0.01% 0.01%
Shares Preferred 0 0.00% 0.00%
There were no transactions in the referred month
Securities / Securities Brokerage Operati D Quantit Pri Vol (RS)
Derivatives Characteristics House peration 3y uantty nice olume
There were no transactions in the referred month
Final Balance
Securities / -, . % of participation
i Securities Characteristics Quantity Same Class
Derivatives Total
and Type
Shares Common 320* 0.1% 0.01%
Shares Preferred 0 0.00% 0.00%

Note: The informed total number of shares refers to the sum of shares owned by members of the referred group plus
shares owned by their related persons.

* The increase was due to the split of shares approved in the Extraordinary Shareholders’ Meeting held on January 25,

2007,




CONSOLIDATED FORM

Management and Related Person’s Negotiation of Securities Issued by the Company - Article 11 - CVM

Instruction # 358/2002

Between January 1%, 2007 and January 31, 2007 there were no transactions with securities and derivatives, in compliance
with Article 11 - CVM Instruction # 358/2002

Company Name: MMX Mineraciio e Metilicos S.A.

Company () Board of Directors ( ) Executive () Audit Committee (X ) Controlling
and Officers Shareholders
Related
Persons
Initial Balance
Securities / % of participation
Derivatives Securities Characteristics Quantity Same Class Total
and Type
Shares Common 2,430,584 63.9% 63.9%
Shares Preferred 0 0.00% 0.00%
There were no transactions in the referred month
Securities / Securities Brokerage / . . .
Derivatives | Characteristics House Operation Day Quantity Price Volume (RS)
There were no transactions in the referred month
Final Balance
. % of participation
Secyrm.es/ Securities Characteristics Quantity Same Class
Derivatives Total
and Type
Shares Common 4,861,168 63.9% 63.9%
Shares Preferred 0 0.00% 0.00%

Note: The informed total number of shares refers to the sum of shares owned by members of the referred Controlling
Shareholder, ptus shares owned by their related persons.

* The increase was due to the split of shares approved in the Extraordinary Shareholders’ Meeting held on January 25,

2007.




Between February 1%, 2006 and February 28, 2007 there

compliance with Article 11 - CVM Instruction # 358/2002

Company - Article 11 - CVM

transactions with securities and derivatives, in

Company Name: MMX Mineracio e Metdlicos S.A.

Company (X) Board of Directors () Executive { } Audit Committee () Technical and
and Officers Consulting Committees
Related
Persons
Initial Balance
Securities / .. .. . % of participation
. Securities Characteristics Quantity Same Class
Derivatives Total
and Type
Shares Common 512 0.01% 0.01%
Shares Preferred 0 0.00% 0.00%
There were no transactions in the referred month
et | s | ot | oprsion | 0wy | cvamiy | e | volme e
There were no transactions in the referred month
Final Balance
Securities / ] % of participation
. Securities Characleristics Quantity Same Class
Derivatives Total
and Type
Shares Common 512 0.01% 00N %
Shares Preferred 0 0.00% 0.00%

Note: The informed total number of shares refers to the sum of shares owned by members of the referred group plus
shares owned by their related persons.




CONSOLIDATED FORM
Management and Related Person’s Negotiation of Securities Issued by the Company - Article 11 - CYM
Instruction # 358/2002

Between February 1¥, 2006 and February 28, 2007 there were no transactions with securities and derivatives, in
compliance with Article 11 - CVM Instruction # 358/2002

Company Name: MMX Mineracio ¢ Metilicos S.A.

Company (} Board of Directors (X ) Executive () Audit Committce () Technical and
and Officers Consulting Committees
Related
Persons
Initial Balance
... % of participation
Sec&xrltl-es / Securities Characteristics Quantity Same Class .
Derivatives Total
and Type
Shares Common 320 0.01% 0.01%
Shares Preferred 0 0.00% 0.00%
There were no transactions in the referred month
s | oo, | U | Omrmion | o | Quniy | i | vohume e
There were no transactions in the referred month
Final Balance
Securities / .. .. . % of participation
. Securities Characterislics Quantity Same Class
Derivatives Total
and Type
Shares Commeon 320 0.01% 0.01%
Shares Preferred 0 0.00% 0.00%

Note: The informed total number of shares refers to the sum of shares owned by members of the referred group plus
shares owned by their related persons.




CONSOLIDATED FORM
Management and Related Person’s Negotiation of Securities [ssued by the Company - Article 11 - CVM
Instruction # 358/2002

Between February 1%, 2006 and February 28, 2007 there were no iransactions with securities and derivatives, in
compliance with Article 11 - CVM Instruction # 358/2002

Company Name: MMX Mineracio e Metilicos S.A.

Company () Board of Directors ( ) Executive ()} Audit Committee (X} Controlling
and Officers Shareholders
Related
Persons

Initial Balance

Securities / % of participation
Ut Securities Characteristics Quantity Same Class
Derivatives Total
and Type
Shares Common 4,861,168 63.9% 63.9%
i Shares Preferred 0 0.00% 0.00%
. There were no transactions in the referred month
Securities / Securities Brokerage / . . .
Derivatives | Characteristics House Opcration Day Quantity Price Volume (RS)

There were no transactions in the referred month

Final Balance

Securities / % of participation
oo Securities Characteristics Quantity Same Class
Derivatives Total
and Type
Shares Common 4,861,168 63.9% 63.9%
Shares Preferred 0 0.00% 0.00%

Nole: The informed total number of shares refers to the sum of shares owned by members of the referred Controlling
Shareholder, plus shares owned by their related persons.



CONSOLIDATED FORM
Management and Related Person’s Negotiation of Securities IsSired by the Company - Article 11 - CVM
Instruction # 358/2002

Between March 1%, 2007 and March 31, 2007 there were no transactions with securities and derivatives, in compliance
with Article 11 - CVM Instruction # 358/2002

Company Name: MMX Mineracao e Metilicos S.A.

Company {X) Board of Directors () Executive () Audit Committee () Technical and
and Officers Consulting Committees
Related
Persons
Initial Balance
.. % of participation
Se(:]..lrmles/ Securities Characteristics Quantity Same Class :
Derivatives Total
and Type
Shares Common 512 0.01% 0.01%
Shares Preferred 0 0.00% 0.00%
o] | o | et | oprain | owy | cumity | Pie | vometrs)
Final Balance
There were no transactions in the referred month
Securities / .. . % of participation
A Securitites Characteristics Quantity Same Class
Derivatives Total
and Type
Shares Common 512 0.01% 0.01%
Shares Preferred 0 0.00% 0.00%

Note: The informed total number of shares refers to the sum of shares owned by members of the referred group plus
shares owned by their related persons.




CONSOLIDATED FORM
Management and Related Person’s Negotiation of Securities Issued by the Company - Article 11 - CYM

Instruction # 358/2002
Between March 1%, 2007 and March 31, 2007, the following transaction occurred in compliance with Article 11 - CVM
Instruction # 358/2002
Company Name: MMX Mineracio e Metilicos S.A.
Company () Board of Directors (X ) Executive {) Audit Committee () Technical and
and Officers Consulting Committees
Related
Persons
Initial Balance
.. % of participation
Secynu_es / Securities Characteristics Quantity Same Class
Derivatives Total
and Type
Shares Common 320 0.01% 0.01%
Shares Preferred Q 0.00% 0.00%
Securities / Securities Brokerage . . .
Derivatives Characteristics House Operation Day Quantity Price Volume (RS)
shares common Transfer | 03/30/07 48,620
Final Balance
Securities / % of participation
__— Securities Characteristics Quantity Same Class
Derivatives Total
and Type
Shares Common 48,940 0.64% 0.64%
Shares Preferred 0 0.00% 0.00%

Note: The informed total number of shares refers to the sum of shares owned by members of the referred group plus
shares owned by their related persons.




CONSOLIDATED

FORM

Management and Related Person’s Negotiation of Securities Issued by the Company - Article 11 - CVM

Instruction # 358/2002
Between March 1%, 2007 and March 31, 2007, the following transaction occurred in compliance with Anicle 11 - CVM
Instruction # 358/2002
Company Name: MMX Mineracio e Metilicos S.A.
Company () Board of Directors ( ) Executive () Audit Committee (X) Controlling
and Officers Shareholders
Related
Persons
Initial Balance
- % of participation
IS)ecynu_es / Securities Characteristics Quantity Same Class
erivatives Total
and Type
Shares Common 4,861,168 03.9% 63.9%
Shares Preferred 0 0.00% 0.00%
Securities / Securities Brokerage / ) . .
Derivatives | Characteristics House Operation Day Quantity Price Volume (R3)
shares common transfer 03/30/07 48,620
Final Balance
Securitics / % of participation
Derivatives Securities Characteristics Quantity Same Class Total
and Type
Shares Common 4,812,548 63.26% 63.26%
Shares Preferred 0 0.00% 0.00%

Note: The informed total number of shares refers to the sum of shares owned by members of the referred Controlling
Shareholder, plus shares owned by their related persons.
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Relat6rio da Administragao

A MMX investe por meio de suas controladas, em operagles integradas de mineragio,
beneficiamento, produgiio e logistica de minério de ferro e de insumos para a siderurgia, com o
objetivo de alcangar uma posigio de destaque no Brasil e no exterior.

As operagbes foram planejadas e organizadas em sistemas integrados, independentes e
denominados de Sistema MMX Corumbi4, Sistema MMX Amapé e Sistema MMX Minas-Rio. A
empresa controlada pela Companhia, MMX Metdlicos Brasil Ltda., é a responsdvel e ird
desenvolver o projeto de usinas de ferro-gusa e produtos semi-acabados, dos sistemas Corumbd e
Amapa, e da planta de pelotizagdo do Sistema Minas-Rio.

Informagdes detalhadas dos Sistemas MMX, dos investimentos envolvidos para o
desenvolvimento dos projetos e os estudos de viabilidade estdo disponiveis no nosso Web site
www.minx.com.br/ri.

MMX no Novo Mercado

A Oferta Publica de A¢des Ordindrias foi encerrada em 24 de agosto e realizada com sucesso. A
distribuigiio, direcionada para investidores qualificados no Brasil e no exterior, foi de 1.373 mil
agdes e alcangou valor bruto de R$1.042 milhdes. O prego unitdrio, determinado pelo processo
de bookbuilding, foi fixado em R$815,00.

A MMX ingressou no Novo Mercado da Bovespa, com o inicio da negociagio das suas novas
agdes ordindrias, sob o codigo MMXM3. A Companhia passou a integrar a carteira do Indice de

Agdes com Governanga Corporativa Diferenciada (IGC). A cotagio das agbes € unitdria e
negociada em lote de cem agdes.

Ao listar suas agdes no segmento do Novo Mercado, a MMX se compromete a agir dentro das
melhores priticas de Governanga Corporativa.

O Conselho de Administragfio é composto por 9 membros, dos quais 6 sdo independentes. Por
decisiio do Conselho, foi criado Comité de Auditoria, composto por 3 membros, todos
independentes em relagio ao acionista controlador e aos demais membros de sua Administragao.




Nos termos da Instrugio CVM n°® 381/03, a MMX Mineragio ¢ Metdlicos S.A. tem como
procedimento submeter os honordrios e tipos de servigos a serem prestados por seus auditores
independentes 4 aprovagio do Conselho de Administragio da Companhia. A politica de
contratagio adotada atende aos principios que preservam a independéncia do auditor, de acordo
com critérios internacionalmente aceilos, quais sejam: o auditor niio deve auditar o seu préprio
trabalho nem exercer fungdes gerenciais para o seu cliente ou promover os interesses deste.

O capital da MMX é composto exclusivamente por a¢fes ordindrias, sendo assegurado aos
minoritdrios, conforme Estatuto Social da Companhia, tratamento igualitirio aquele dado ao
acionista controlador, em caso de alienagiio de controle (tag along de 100%).

O capital social é representado por 3.804 mil agGes, e o free float alcanga 32% do total. A
participagiio de investidores estrangeiros no free float é de 77% e de 25% no capital total da
Companbhia.

A cotagio das agdes da MMX alcangou R$920,00 em 31 de dezembro de 2006, representando
uma valorizagiio de 13% em relagdo ao prego da Oferta Paiblica. O valor de mercado da MMX ao
final de 2006 era de R$3,5 bilhdes.

No exercicio de 2006, as demonstragbes financeiras da Controladora apresentadas estdo
relacionadas:

* a0 recebimento dos recursos provenientes da Oferta Publica de agdes, realizada no final de
julho, e respectivos custos dessa operacio,

¢ a0 resultado negativo de equivaléncia representa a operagio da Estrada de Ferro do Amapi
(EFA), assim como o inicio de operagéio da controlada MMX Corumba Mineragio Ltda.,
incluindo os encargos financeiros; e

¢ as despesas decorrentes da manutencio da Companbhia.
Desenvolvimento dos Sistemas MMX

Sistema MMX Corumbd

* A mina 63 estd em operagiio desde dezembro de 2005 e alcangou em 2006 produgio de 751
mil toneladas de minério de ferro;

* O volume exportado em 2006 foi de 65 mil toneladas, direcionado a Lucchini Spa e Aceros
del Paragnay S.A ;e

¢ A Planta de Gusa obteve, em 16 de agosto de 2006, a licenga de Instalagio. Em setembro foi
iniciada a construgiio do primeiro alto forno, que deverd entrar em operagdo em meados de

2007, conforme previste. O segundo alto forno devera entrar em operagio em setembro de
2007.

A producgio esperada de ferro-gusa € de 400 mil toneladas ao ano’ e deverd atingir plena
capacidade em 2008.




Em 15 de janeiro de 2007 divulgamos que a MMX Metdlicos Brasil Ltda. recebeu do Instituto do
Meio Ambiente Pantanal - IMAP/MS a Licenga de Instalagio (“LI") para a ampliag@o da sua Usina
de Produgdo de Ferro Gusa. Nos termos da LI, a MMX Metdlicos podera iniciar, em Corumbd, as
obras de instalacio de unidades de Sinterizagio, Aciaria e Laminagio, conforme planos da
Companhia j4 divulgados para o mercado.

Em Comunicado divulgado em 15 de fevereiro de 2007 a Companhia informou que foi iniciado o
projeto de plantio de eucalipto, dentro do programa de reflorestamento do Sistema MMX Corumba.
Q) programa visa o desenvolvimento da base florestal prépna, que suprird o carvio necessario 3
operagio de ferro gusa de forma sustentdvel e ambientalmente correta.

Todos os pardmetros utilizados na elaboragdo do projeto florestal seguem a politica de meio
ambiente da MMX, que prima pela sustentabilidade dos empreendimentos, conciliando
desenvolvimento econdmico com a preservagio da natureza.

Sistema MMX Amapd

Em 21 de setembro de 2006, foi divulgado que a mineradora norle-americana Cleveland-Cliffs
Inc. celebrou acordo preliminar com a Centennial Asset Amapd ParticipagBes S5.A., empresa que
detém 30% da MMX Amap4, para a aquisi¢do desta participagao por US$133 milhdes'.

* A mina Amap4 obteve Licenga de Instalagio em 16 de agosto de 2006. Com empresa de
engenharia contratada, as obras de terraplanagem e barragem foram iniciadas em setembro,
O ritmo de construgio e o avango das obras civis da planta de beneficiamento e da barragem
estdo de acordo com o cronograma estabelecido. Todos os equipamentos necessdrios para a
operagéio foram adquiridos, com o recebimento previsto de acordo com o cronograma de
entrada em operagio da planta de beneficiamento. O inicio das operagdes estd previsto para
o0 quarto trimestre de 2007,

* A Estrada de Ferro do Amapa (EFA), com contrato de concessdo por 20 anos, obteve Licenga
de Operacio em agosto de 2006. Os equipamentos (vagdes e locomotivas) estio sendo
reformados, assim como a via permanente; e

* A Licenga Prévia para o terminal portudrio foi obtida em 16 de agosto de 2006. O inicio das
obras estd previsto para meados de 2007, ap6s a obtengio da Licenga de Instalago.

O Sistema compreenderd a produgio de minério de ferro, que deverd atingir a capacidade de 6,5
milhdes de toneladas/ano® em meados de 2008, sendo 72% de finos de pelotizagio.

O Sistema conta com a EFA para o escoamento de sua produgdo de minério de ferro até o Porto
de Santana no Estado do Amap4i.

Foi firmado, em 8 de junho de 2006, com a GIIC (Gulf Industrial Investment Corporation) um
contrato que estabelece o suprimento anual de até 6,5 milhdes de toneladas/ano® de minério de
ferro a partir de 2007.

? Nio auditado pela KPMG Auditores Independentes
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Sisterna MMX Minas-Rio

Foi protocolado no IBAMA, em agosto de 2006, o Estudo de Impacto Ambiental (ELA-RIMA)
para o projeto do mineroduto, primeira etapa para o licenciamento ambiental do empreendimento.

A MMX, visande a promover o didlogo e alinhada com seu compromisso de transparéncia,
organizou reunides com as comunidades dos 32 {trinta ¢ dois) municipios incluidos no trajeto do
mineroduto. Os eventos foram realizados ao longo dos meses de outubro e novembro de 2006.

A postura pré-ativa e transparente da Companhia, levando antecipadamente as Comunidades o
seu projeto, resultard na agilidade em obter o licenciamento ambiental necessdrio para iniciar a
construgdo do mineroduto.

Conforme j4 anunciado, foi formalizada em junho passado a decisdo dos Governos dos Estados
de Minas Gerais e Rio de Janeiro em colaborar com a implantaciio de corredor logistico, entre os
dois estados.

Em Comunicado divulgado em 26 de margo de 2007 informamos que o IBAMA estabeleceu o
cronograma para a realizagdo das audiéncias publicas e vistorias de 4reas relativas ao mineroduto
do Sistema Integrado Minas-Rio, que serdo concluidos no dia 20 de abril de 2007.

De todos os 32 municipios que serdo percorridos pelo mineroduto, todos visitados pela MMX,
apenas 3 requereram a realizagdo de audiéncias piblicas formais.

A Companhia reafirma sua crenga na obtengio das licengas exigidas por lei em tempo para atingir o
cronograma de inicio de produgio do Sistemna Integrado MMX Minas-Rio.

O Porto do Agu, localizado no Municipio de Sao Jodo da Barra, Estado do Rio de Janeiro, serd o
centro de escoamento da produgio de minério de ferro do Sistema Integrado MMX Minas-Rio e
tem potencial para ser o novo pélo de infra-estrutura logistica do Sudeste do Brasil. A Licenga
Prévia Ambiental para a implantagéio do empreendimento foi concedida pela FEEMA - Fundagéio
Estadual de Engenharia do Meio Ambiente em 28 de dezembro de 2006.

O Sistema Minas-Rio compreenderd a producio de minério de ferro, que deverd atingir plena
capacidade em 2011 com 26,5 mithdes de toneladas ao ano® de finos de pelotizagdo. O minério
serd escoado através de um mineroduto de aproximadamente 525 km, que ligard a planta de
beneficiamento a ser construida no Municipio de Alvorada de Minas (MG) ao Porto do Agu (RJ).



Financiamentos

Informamos a situago atual das linhas de crédito, obtidas e acordadas, para os projetos que estdo
em andamento:

Projetos em Financiamento
andamento US$ milhdes Instituicio Status Prazo

Mina e Logistica

ABC/Unibanco/Itat/
Corumb4 57 BNDES * Assinado 2,7 anos
Itai
BBA/ABC/BNDES
Amapa 250 )] Assinado 7 a 10 anos
Empréstimo-
Minas-Rio Unibanco/Sindicato/  ponte de US$50
Metilicos 1.518 BNDES milhdes 12 anos
Empréstimo-
Credit Suisse/BNP  ponte de US$50
Corumba 90 n milhdes 7T anos

(1) Conforme Nota de Eventos Subseqiientes.

Recursos geoldgicos’
Os estudos de estimativas de recursos e reservas, com dados de pesquisa até 31 de margo

de 2006, estio sendo auditados segundo o padrio de referéncia canadense NI-43.101. A
divulgagdo estd prevista para meados de 2007.

A pesquisa geoldgica continua e a anilise dos dados coletados devera ser concluida no terceiro
trimestre de 2007. O resultado da andlise poderd ampliar nossos recursos e reservas geoldgicas,
pois foi iniciada a pesquisa em direitos minerdrios do Sistema Minas-Rio (Serra do Sapo)
adquiridos apds 31 de margo 2006,

Informamos abaixo o avanco do programa de sondagem realizado de margo de 2006 até margo de
2007:

e  MMX Corumba: 1.175 metros de um total de 3.337 metros perfurados;
+ MMX Amapd: 16.423 metros de um total de 27.952 metros perfurados;

*  MMX Minas-Rio: 18.435 metros de um total de 27.722 metros perfurados.




Demonstrac¢oes financeiras consolidadas

No exercicio de 2006, as demonstragdes financeiras apresentadas refletem a fase de
implementagio das controladas da Companhia, representada por investimentos, custos e despesas
relacionados aos projetos em desenvolvimento.

A disponibilidade de caixa apresentada reflete os recursos recebidos pela Oferta Publica e os
financiamentos obtidos.

Como estratégia para prevengiio e redugiio dos efeitos da flutuagdo da taxa de céimbio
especialmente sobre os investimentos em moeda local, a Administragc@o adota a politica de
manter derivativos, através de operagbes a termo de moeda, ativos em reais e passivos em
délares, todas registradas na CETIP.

A Companhia obteve em 2006 resultados positivos liquidos realizados de R$26.989, levados ao
diferido pelas suas controladas em fase pré-operacional. No encerramento do exercicio, as

operagdes em aberto representavam resultados positivos liquidos, nio realizados, no montante de
R$20.273.°

Na liquidagio das operagdes de termo de moeda no 1° trimestre de 2007 a Companhia obteve
resultado positivo liquido de R$44.503, esse valor inclui o resultado obtido nas operagdes
existentes em 31 dezembro de 2006.

A Companhia mantém posi¢des em aberto, com vencimento no segundo semestre de 2007 e vem
realizando ganhos especialmente em decorréncia da valorizagio do Real. Cabe destacar que esse
resultado estd sujeito as variagdes de taxas de cAmbio enquanto mantivermos as operagdes em
aberto. No caso de desvalorizagdo da moeda, a Companhia poderd apurar resultados negativos
nessas operagoes.

Eventos Subseqiientes

(a) Contrato de Yenda de Ferro Gusa

Em 5 de janeiro de 2007, a controlada MMX Metdlicos Brasil e a Cargill, Incorporated
(“Cargill”) assinaram acordo de longo prazo para o fornecimento de produgiio de ferro-gusa
do Sistema MMX Corumbd, com garantia firme de retirada e entrega.

Com o compromisso de comprar o volume acordado a partir de agosto de 2007, a Cargill
passard a ter exclusividade, com exceglio para a2 América do Sul, na comercializagiio da
produgdo de ferro-gusa adquirida da MMX Metdlicos proveniente do Sistema MMX
Corumba.

{b) Licencas

Em 10 de janeiro de 2007, a controlada MMX Amapi Mineracio Ltda., receben termo de
autorizagio expedido pelo Diretor-Geral da Agéncia Nacional de Transportes Aquavidrios-
ANTAQ, o qual autoriza a construgdo e exploracio, por tempo indeterminado, de terminal
portudrio misto de uso privativo, localizado na drea portudria do Municipio de Santana, Estado
do Amapa.



{c) Em 25 de janeiro de 2007, a MMX iniciou o programa de desdobramento de suas ac¢des,
conforme divulgado no Prospecto referente a Oferta Pablica. A proposta de emissiio de uma
agdo nova para cada existente foi aprovada em Assembléia Geral Extraordinaria realizada na
data acima mencionada. O capital social da Companhia passou a ser representado por
7.607.756 (sete milhdes seiscentos e sete mil setecentos e cingilenta e seis) agdes ordindrias.
Ao final de margo de 2007, a cotagdo da MMX alcangou R$751,00, representando aumento de
84% em relagdo ao prego de emissdo da Oferta.

O programa prevé um segundo desdobramento, na mesma proporgéo do realizado em janeiro, e
um terceiro, na proporgio de nove agles novas para cada agiio existente na ocasiio. As
propostas serdo levadas para aprovagio em Assembléia Geral Extraordindria em julho de 2007
e janeiro de 2008, respectivamente.

{d) Em 5 de fevereiro de 2007, foi iniciado o programa de Global Depositary Receipts - Nivel | da
MMX, aprovado pela Comissdo de Valores Mobilidrios - CVM, tendo como institui¢io
custodiante o Banco Itai € o Bank of New York como instituigio depositdna. Apds o
desdobramento aprovado em janeiro, cada agdo ordindria equivale a 20 GDRs.

(e) Aquisicio de terreno

A Companhia através da sua controlada MPC assinou op¢o de compra de imével no litoral do
estado de Sao Paulo, 4rea na qual a Companhia esti realizando estudos para empreendimento
portudrio para servir o escoamento da produgiio do Sistema Integrado MMX Corumbad.

(f) Empréstimos e financiamentos

Em 22 de fevereiro de 2007, as controladas MMX Amapi e MMX Logistica do Amapd
assinaram contrato de empréstimo no valor total de U$$250.000 mil, sendo US$200.000 mil
em linhas do Banco Itai BBA e US8$50.000 mil em linhas do Banco ABC Brasil.

(g) MMX Amapa

Em 2 de margo de 2007, foi finalizada a operagiio de compra das ag0es da Centennial Amapd
pela Cleveland-Cliffs, Inc., maior mineradora de ferro e maior produtora de pelotas dos EUA,
A MMX e sua atual sdcia aprovaram novo orgamento para o Sistema Integrado MMX Amapa,
no valor total estimado de US$347 milhes ¢2), contemplando principalmente o aprimoramento
da planta de beneficiamento do Sistema.

Deste total, US$250 milhdes ji sdo objeto de uma linha de crédito, na modalidade de project
finance, contratada com o Banco Itaii BBA S_A. e o Banco ABC Brasil S A,

(h) Constituicio de controlada
Em assembléia geral de constitui¢do realizada, em 1° de margo de 2007, a Companhia e sua
controlada indireta MPC constituiram a LLX Logistica S.A. (“LLX Logistica”) que terd como
objeto a prestagdo de servigos de logistica integrada de transporte.




|

(i) O Conselho de Administragio da Companhia aprovou na mesma data a reorganizagio
societdria das atividades atualmente desenvolvidas pela MMX Minas-Rio Mineragao e
Logistica Ltda. (“MMX Minas-Rio™). A reorganizagio contempla, principalmente:

@

A criagiio de duas novas empresas, a LLX Minas-Rio Logistica Ltda. (“"LLX Minas-
Rio”), que deterd o mineroduto e a 4rea do Porto do Agu reservada para a construgio do
terminal portudrio de minério de ferro (aproximadamente 300 hectares) e a LLX Porto do
Acu Ltda. ("LLX Agu™), que serd a proprietdria da por¢do remanescente do Porto do Agu
(aproximadamente 5.700 hectares);

Alteragao do nome da MMX Minas-Rio para MMX Minas-Rio Mineragio Lida.; e

Criacdo da LLX Logistica S.A., que passard a ser a holding das atividades logisticas da
Companhia, que contard com administragio independente, tendo sido nomeados para
integrar sua diretoria o Sr. Ricardo Antunes, Diretor-Presidente, e a Sra. Eliane Lustosa,
Diretora Financeira. O Sr. Antunes é atualmente Diretor Comercial da MMX, cargo que
acumulara apenas provisoriamente.

A reorganizag@o ndo implicard em qualquer diluigio aos atvais acionistas da MMX,
proporcionando 4 Companhia oportunidade tinica para extrair o médximo valor de seus
ativos de logistica, com alto potencial para desenvolver a indistria logistica e de infra-
estrutura nacional, que representa hoje um dos principais gargalos para o crescimento da
economia do pafs,

Contrato de Fornecimento de minério de ferro com a GIIC

Em Fato Relevante divulgado em 27 de margo de 2007, informamos que a GIIC decidin
aumentar o volume contratado para 13 milhdes de toneladas de minério de ferro, ao exercer a
opgio de adquirir 6,5 milhdes de toneladas adicionais. O minério a ser fornecido serd originado
dos Sistemas Integrados MMX Amapi e MMX Minas-Rio.
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Parecer dos auditores independentes

Ao

Conselho de Administrago e aos Acionistas da
MMX Mineragdo ¢ Metilicos S.A.
Rio de Janeiro - RI

1.

Examinamos os balangos patrimoniais da MMX Mineragio e Metdlicos S.A. e os balangos
patrimoniais consolidados dessa Companhia e suas controladas, levantados em 31 de
dezembro de 2006 e 2005, e as respectivas demonstra¢bes de resultados, das mutagdes do
patriménio liquido e das origens e aplicagbes de recursos, correspondentes aos exercicios
findos naquelas datas, elaborados sob a responsabilidade de sua Administragio. Nossa
responsabilidade € a de expressar uma opinido sobre essas demonstragdes financeiras.

Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de auditoria apliciveis no Brasil
e compreenderam: (a) o planejamento dos trabalhos, considerando a relevincia dos saldos, o
volume de transagtes e os sistemas contdbeis e de controles internos da Companhia e suas
controtadas; (b) a constatagdo, com base em testes, das evidéncias e dos registros que
suportamn 0s valores e as informagbes contdbeis divulgados; e (c) a avaliagio das préticas e
das estimativas contdbeis mais representativas adotadas pela Administragio da Companhia e
suas controladas, bem como da apresentagio das demonstracbes financeiras tomadas em
conjunto.

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras acima referidas representam,
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢iio patrimonial e financeira da MMX
Mineragio e Metilicos S.A. e a posi¢io patrimonial e financeira consolidada dessa
Companhia e suas controladas em 31 de dezembro de 2006 e 2005, o resultado de suas
operagdes, as mutagdes do seu patrimdnio liquido e as origens e aplicagdes de seus recursos,
correspondentes aos exercicios findos naquelas datas, de acordo com as préticas contdbeis
adotadas no Brasil.

Nossos exames foram efetuados com o objetivo de formarmos uma opinido scbre as
demonstra¢des financeiras tomadas em conjunto. As demonstractes dos fluxos de caixa
representam informagGes complementares a essas demonstragdes, ndo sdo requeridas pelas
préticas contabeis adotadas no Brasil e estdo sendo apresentadas para possibilitar uma andlise
adicional. Essas informagdes complementares foram submetidas aos mesmos procedimentos
de auditoria aplicados 3s demonstragbes financeiras e, em nossa opinifio, estdo apresentadas,
em todos os aspectos relevantes, adequadamente em relagiio as demonstragdes financeiras,
tomadas em conjunto.

il




5. Conforme comentado na Nota Explicativa n® 1, as controladas MMX Amapid Mineragio
Lida.,, MMX Metalicos Brasil Ltda., MMX Minas-Rio Mineragio e Logistica Ltda., MPC
Mineragdo e Pesquisa Ltda. e [RX Mineragio Lida., encontram-se em fase pré-operacional.
Desta forma, os resultados correspondentes as atividades pré-operacionais destas controladas
encontram-s¢ registrados no ativo diferido, exceto pelos gastos que nio estdo diretamente
associados a quaisquer beneficios futuros, os quais foram transferidos do ativo diferido para o
resultado do exercicio. A Companhia possui também saldo de dgio oriundo da aquisigfo de
controlada. A recuperacio dos valores registrados no ativo permanente depende do sucesso
das operagdes futuras da Companhia e suas controladas, bem como as controladas dependem
do suporte financeiro dos acionistas efou de recursos de terceiros até que as operagbes se
tornem rentdveis. Os planos da Administragio com relagio as atividades operacionais estio
descritos na mesma Nota Explicativa n® 1.

29 de margo de 2007
KPMG Auditores Independentes

CRC-5P-14.428/0-6-F-R)

Manuel Fernandes Rodrigues de Sousa
Contador CRC-R1-052.428/0-2
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MMX Mineragio € Metdlicos S.A.
{Companhia aberta)

Demonstracoes de resultados
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2006 e 2005

{Em milhares de Reais)

Receita operacional bruta
Dedugtes
Receita operacional liquida
Custos dos produtos vendidos ¢ dos servigos prestados
Prejufzo bruto
Outras recettas (despesas) operacionais
Administrativas e gerais
Comerciais
Receitas financeiras
Despesas financeiras
Resultado de equivaléncia putrimonial
Qutras despesas operacionais
Prejuizo operacional
Resultado nio operacional
Prejuizo antes das participagtes minoritdrias
Participagdes minoritarias
Prejuizo do exercicio

Prejufzo por lote de mil agdes - R$

Quantidade de agdes ao final do
exercicio (por lote de mil)

As notas explicativas sio parte integrante das demonstragdes firanceiras.

Controladora Consotidado

2006 2005 1006 2005

- - 9.392 -

- - (215) -

- - 9.177 -

. ; (17.852) .

- - (8.675) -

(54.759) (222) (60.005) {222)

- - (342) -

57.816 36 58.842 36

(79.115) . (79.745) .

(13.939) (2.136) - -

{2.059) - (7.365) -

(92.056) {2.322) (97.290) (186)

- - (1.397) (2.136)

(92.056) (2.322) (98.687) (2.322)

- - 6.631 -

(92.056) (2.322) (92.056) {2.322)
(24) (25)
3.804 92




MMX Mineragado e Metalicos S.A.
(Companhia aberta)

Demonstracoes das mutagdes do patrimdnio liquido

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2006 e 2005

(Em milhares de Reais}

Capital Prejuizos

social acumulados Total
Saldos em 1° de janeiro de 2005 20 (357) {(337)
Aumento de capital em dinheiro 16.683 - 16.683
Prejuizo do exercicio - (2.322) (2.322)
Saldos em 31 de dezembro de 2005 16,703 (2.679 14.024
Aumento de capital referente a incorporagio (nota 21a) 15.210 - 15.210
Redugdo de capital referente a incorporagdo (nota 21a) (8.293) - (8.293)
Aumento de capital - oferta piblica de agdes (nota 21a) 1.£18.895 - 1.118.895
Prejuizo do exercicio - (92.056) (92.056)
Saldos em 31 de dezembro de 2006 1.142.515 (94.735) 1.047.780

As notas explicativas so parte integranie das demonstragdes financeiras.
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MMX Mineragdo e Metalicos S.A.
(Companhia aberta)

Demonstragdes das origens € aplicagbes de recursos
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2006 e 2005

{Em mithares de Reais)

Aplicagies de recursos

Das operugies
Prejuilzo do exercicio

Itens que nio afetam o capital circulante
Depreciagio ¢ amortizagio
Resultado da equivaléncia patrimonial
Provisio para passivo a descoberto
Variagdes monetdrias ¢ juros de longo prazo
Custo residual do ativo permanente baixado
ParticipagBes minoritdrias

Recursos aplicados nas operacies

Liquidagio de crédites com pessoas ligadas

Aumento de realizdvel a tongo prazo

Reducio do exigivel a longo prazo

AplicagBes em investimentos permaneates em outras sociedades
Aquisi¢des de direitos minerais

Aquisi¢des de bens do imobilizada

Adigdes no ative diferido

Total das Aplicagies

Origem de recursos
Dos acionisias
Aumento de capital, liquido

De terceiros
Emprestimos obtidos
Aumento do exigivel a longo prazo
Redugio no valer da aquisi¢ao de investimento
Redugdo do realizdive! a longo prazo

Total das Origens

Aurnento (redugfio) do capital circulante liquido
Demonsiraciio das variagies no capital circulante liquido
Alivo circulante

No fim do exercicio
No infcio do exercicio

Passivo circulante
No fim do exercicio
No infcio do exercicio

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financefras.

Controladora Consolidado
2006 2005 2006 2005
92.056 2.322 92.056 2322
(49) - 911) -
(13.939) (2.136) -

{2.059) - . -

- (590) -

- (1.397) {2.136)

- (6.631) (2)

76.009 186 82.527 184

- . 656

- 1.079

- - 149.874 -

18.126 5.956 - 177.513

R - 35.637 50.475

15.576 200.450 7.137

R 142.375 18.353

33.702 5.956 533415 254.134
109.711 6.142 6515.942 254.318
£.125.812 16.683 1.125.812 16.683
131.503 -

100.207 85.747

- 50.232 -

781 -

1.125.812 16.683 1.408.535 102.430
1.016.101 10.541 792.553 (151.888)
1.050.933 10.660 1.010.262 20222
10.660 3 20,222 3
1.040.273 10.657 990.040 20.219
24,627 455 369.893 172.446
455 339 172.446 339
{24,172} (116) (197.447) (172.107)
1.016.101 10.541 792.593 (151.888)




MMX Mineracdo e Metdlicos S.A.
(Companhia aberta)

Notas explicativas as demonstragoes financeiras

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2006 e 2005

(Em milhares de Reais, exceto quando mencionado em contrdrio)

Contexto operacional

MMX Mineracio e Metdlicos S.A. (“MMX” ou “Companhia™) é uma sociedade andnima de
capital aberto. Os atuais controladores da MMX adquiriram, em 9 de novembro de 2005, a
totalidade das agOes representativas do capital social da Companhia, operagio esta que foi
aprovada, em 29 de novembro de 2005, pela Comissio de Valores Mobilidrios - (“*CVM”). Em
21 de julho de 2006, a MMX protocolou o prospecto definitivo referente a uma oferta piiblica
inicial, por meio da qual a Companhia emitiu 1.262.590 agdes ordindrias nominativas que
passaram a ser negociadas no segmento do Novo Mercado da Bolsa de Valores de Sio Paulo -
(“BOVESPA”) a partir de 24 de julho de 2006. A liquidagio financeira da referida oferta publica
foi realizada em 26 de julho de 2006, tendo a Companhia, naquela ocasido, promovido um
aumento de capital no valor de R$1.029.011.

Em 18 de agosto de 2006, foi exercida pelo Banco de Investimentos Credit Suisse (Brasil) S/A
(*“Credit Suisse™), apds consultado o Coordenador Lider, a opgio para a subscrigdo de um lote
suplementar de 110.288 agles, escrifurais, nominativas e sem valor nominal, de emissio da
Companhia (“Agdes do Lote Suplementar™), ao preco de R$815,00 por acfio, que resultou em um
aumento de capital adicional no valor de R$89.884.

Em 24 de agosto de 2006, a Companhia encerrou a oferta piblica, e considerando as a¢bes do
lote suplementar, foram disponibilizadas ao mercado 1.372.878 agdes, as quais, no total,
representam 36,1% do capital social da Companhia nesta data, ao prego de R$815,00 por agio
(“Prego por Agfio”), que resultou em aumento de capital no valor total de R$1.118.896.

Em 27 de outubro a MMX protocolou pedido de aprovagdes de Programa de Global Depositary
Receipts - Nivel I que foi iniciada em 5 de fevereiro de 2007, conforme Nota Explicativa n® 26e.

A MMX tem como objeto social a atuagiio nas seguintes dreas principais de negécio: extragéo,
transformagdo, transporte e comercializagio de minérios em geral;, fabricagdo, transformagdo,
transporte e comercializa¢fio de insumos sideriirgicos, bem como a construgdo, operagio e
exploragio de terminais maritimos e ferrovias.
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MMX Mineracao e Metalicos S.A.
(Companhia aberta)

Notas explicativas as demonstragdes financeiras

{Em milhares de reais, exceto quando mencionado em contrdrio)

A MMX desenvolve, diretamente ou por meio de empresas controladas, projetos nas dreas de
mineracio, logistica e industria de produtos metdlicos e de insumos siderirgicos de valor
agregado, sempre a partir do minério de ferro de produgfio propria. A Companhia detém recursos
minerais, decorrentes da aquisi¢do e do requerimento de direitos minerdrios, nos quais a MMX
realiza a pesquisa e lavra de minério de ferro. No contexto dos estudos de viabilidade
desenvolvidos pela Companhia e suas controladas para seus projetos, a Companhia cubou, de
acordo com informagio geoldgica obtida e analisada até 31 de margo de 2006, recursos minerais,
dentre medidos, indicados e inferidos, na ordem de 1.153 mil toneladas 7, conforme estudo de
auditoria de recursos geoldgicos realizado pela empresa especializada SRK Consulting. Nas
regides geogrificas onde os recursos da Companhia e de suas controladas estdo inseridos, a
Companhia administra e/ou desenvolve sistemas logisticos, com vistas ao escoamento da sua
produgio e ao atendimento piiblico, sob a modalidade de concessio piiblica.

Em 31 de dezembro de 2006 e 2005 a MMX possuia, através de empresas controladas com
participagdo direta e/ou indireta, os seguintes projetos:

a. Desenvolvimento de atividades de pesquisa mineral (exceto cobre e metais preciosos) nos
Municipios de Pedra Branca do Amapari € de Serra do Navio, no Estado do Amapd, por meio
de um contrato de exploracdo celebrado entre a controlada MMX Amapa Mineracdo Ltda.
(“MMX Amapd”) e a empresa Mineragio Pedra Branca do Amapari Ltda. (“MPBA™),
subsididria da empresa canadense Goldcorp Inc. A Companhia concluiuv estudo de
viabilidade referente a este projeto, elaborado pela empresa especializada Natrontec - Estudos
e Engenharia de Processos Ltda. (“Natrontec”), que, além da mina, compreende operagdes
ferrovidrias e portudrias, que estimou os investimentos necessarios em US$272.000 mil ‘7,
com entrada em operagdo prevista para o 4° trimestre de 2007. Os investimentos foram
avaliados pela Companhia ¢ estio atualmente estimados em US$347.000 mil O,
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MMX Mineracao € Metélicos S.A.

(Companhia aberta)

Notas explicativas as demonstragdes financeiras

{Em milhares de reais, exceto quando mencionado em contrdrio)

b.

A controlada MMX Minas-Rio Mineracdo e Logistica Ltda. {doravante “MMX Minas-Rio”),
diretamente ou por meio da sua controlada MPC Minerago e Pesquisa Ltda. (“MPC”), é
titular de direitos minerais localizados no Quadrilatero Ferrifero e na Serra do Espinhaco, no
Estado de Minas Gerais. Esses ativos dardo suporte ao sistema denominado “Sistema MMX
Minas-Rio”, que visa a produgio de minério de ferro € o seu escoamento por meio de um
mineroduto com uma extensido de aproximadamente 525 quildémetros, que ligard a regio
produtora até o Municipio de Sdo Jodo da Barra, no Estado do Rio de Janeiro, onde a
Companhia, por meio de uma de suas controladas, jd € titular de um imével com 6.000
hectares, apropriade para a construgio de um porto com capacidade para receber navios de
grande calado. A Companhia concluiu estudo de viabilidade, elaborade e/ou compilado pela
empresa especializada SRK Consulting, referente a este projeto, o qual estimou os
investimentos necessarios em U$$2.033.000 mil *, incluindo os investimentos referentes a
aquisi¢fio de direitos minerdrios, com entrada em operagfo prevista para o exercicio social de
2009. Em 22 de margo de 2007 o Conselho da Administragio aprovou a reorganizacio
societdria dessa atividade, conforme mencionado nas Notas Explicativas n®s 26g e 26h.

A Companhia, através da controlada MMX Amap4, constituiu a MMX Logistica do Amapa
Ltda. (“MMX Logistica do Amapid”) em 23 de fevereiro de 2006, ap6és o processo de
licitagdo iniciado no ano de 2005, com o propdsito de receber do Estado do Amapid a
Concesséo para Exploragio do Servigo de Transporte Ferrovidrio de Cargas e Passageiros na
Estrada de Ferro Amapd (“EFA”). A concessdo da operagio da ferrovia, pelo prazo de 20
anos, renovavel por um prazo adicional de 20 anos, nos termos da lei, visa, dentre outras
atividades de natureza piblica, a desenvolver a logistica de transporte do minério de ferro a
ser extraido das minas detidas pela Companhia no Estado do Amap4, para cumprir contrato
de suprimento firmado com a MMX Amapd.

Pelo Contrato de Concessdo, a MMX Logistica do Amapd deverd investir nos dois primeiros
anos de concessdo o total de R$40.700 © na recuperagio da ferrovia. Pela outorga, a MMX
Amapd efetuou, em 7 de margo de 2006, o pagamento no valor de R$814 ao Estado do
Amapd, equivalente a 2% do valor estimado dos investimentos em recuperag@o.

Ao longo do segundo semestre de 2006, a MMX Logistica do Amap4 iniciou suas operagdes

e encontra-se cumprindo as obriga¢Ges com terceiros assumidas pelo contrato de concessio,
na medida em que sua controladora, MMX Amapi, iniciard sua operagio somente em 2007,
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MMX Mineragdo e Metélicos S.A.
(Companhia aberta)

Notas explicativas as demonstragdes financeiras

{Em milhares de reais, exceto quando mencionado em contrdrio)

d. Em 12 de abril de 2006, o acionista controlador da MMX integralizou aumento de capital
mediante a conferéncia & Companhia de quase a totalidade das quotas representativas do
capital social da empresa MMX Corumb4 Participagoes Ltda.

Em 18 de abril de 2006, a Companhia promoveu a cisdo plena da MMX Corumb4 Participagdes
Ltda., com absorgio integral de seu patrimdnio pelas empresas controladas MMX Corumbi
Mineragdo Ltda. (“MMX Corumba™) ¢ MMX Metdlicos Brasil Lida. (“MMX Metilicos”). Como
a empresa cindida néio tinha outros ativos ou passivos, a operagio de ciséo foi implementada sem
aumento de capital nas empresas receptoras, passando a Companhia a deter, diretamente, a quase
totalidade das quotas representativas do capital social das empresas controladas MMX Corumba
e MMX Metilicos.

A controlada MMX Corumba é detentora e arrenda direitos de lavra no Municipio de Corumbd,
no Estado do Mato Grosso do Sul, ¢ encontra-se em fase de operag@o, cujo primeiro faturamento
ocorreu em julho de 2006. A Companhia concluiu estudo de viabilidade referente a este projeto,

elaborado pela empresa especializada Natrontec, que estimou o0s investimentos necessérios em
US$72.000 mil ©.

No ditimo trimestre de 2006, a MMX Corumbd, iniciou suas operagdes realizando os primeiros
embarques de minério de ferro para o mercado externo.

A controlada MMX Metdlicos desenvolve atualmente projetos, a respeito dos quais a Companhia
contratou estudos de viabilidade junto &s empresas especializadas Hatch Consulting e a
Outokumpu Technologies, visando & implantagio de usinas integradas para a producdo de ferro
gusa e semi-acabados, preferencialmente nos Estados do Amapi e do Mate Grosso do Sul, onde
estio localizadas minas proprias da Companhia, e a implantacio de usina de pelotizagio na
propriedade de controlada da Companhia no Municipio de $3o Jodo da Barra, Estado do Rio de

Janeiro. Os investimentos necessdrios para estes projetos estio estimados em US$1.224.000 mil
*)

Conforme mencionado na Nota Explicativa n® 21a, em 28 de abril de 2006, os acionistas da
MMX promoveram uma cisdo parcial da Companhia, correspondente a 30% das quotas das
empresas controladas; MMX Amapd, MMX Corumb4 e MM X Minas-Rio.

) Nio auditado pela KPMG Auditores Independentes.
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MMX Mineracao e Metalicos S.A.
(Companhia aberta)

Notas explicativas as demonstragdes financeiras

{Em milhares de reais, exceto quando mencionado em contrdrio)

Licencas

A politica ambiental do Grupe MMX tem como pré-requisito obter todas as licengas exigidas por
lei para cada uma das suas instalages e atividades. Awalmente, a Companhia possui, através de
suas controladas as seguintes licengas:

Data de
Empresa Tipo emissao Vigéncia
MMX Corumbi4 Operagio de mina 63 27/10/2005 1 Ano (@

Licenga de Instalagdo da Mina

MMX Amapi Amapi 16/08/2006 1 Ano
Licenca Prévia para o Terminal

MMX Amap4 Portudrio 16/08/2006 6 meses

MMX Logistica Amapa Operagio de ferrovia 16/08/2006 1 Ano

MMX Metilicos Licenca de Instalagéo 16/08/2006 5 Anos
Licenga de Instalagdo para
ampliac@o da Usina de Ferro
Gusa, para sinterizagdo, aciaria

MMX Metdlicos e laminagio 28/12/2006 2 Anos
Licenga Prévia para o Terminal

MPC Portudrio 28/12/2006 1 Ano

(a) Em 26 de junho de 2006 foi protocolado requerimento para renovagio da licenga de acordo
com a Resolucdo Conama art. 18 § 4°, ficando antomaticamente prorrogada, por tempo
indeterminado, até a concessdo definitiva do 6rgdo ambiental competente.
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MMX Mineragdo € Metalicos S.A.
(Companhia aberta)

Notas explicativas as demonstra¢Ges financeiras

{Em milhares de reais, exceto quando mencionado em contrdrio)

Apresentaciio das demonstracdes financeiras

As demonstragbes contdbeis individuais e consolidadas foram elaboradas com base nas préticas

contibeis emanadas da legislagfio societdria e normas da Comissiio de Vatores Mobilidrios -
CVM.

Deliberacdo CVM n° 488

Convergindo com as priticas contdbeis internacionais, a Deliberagdo CVM n° 488 aprovou o
Pronunciamentio do IBRACON NPC n® 27 que estabelece novos padrbes de apresentagio e
divulgagio das demonstragdes contdbeis.

Conforme o referido pronunciamento, o ativo deve ser classificado em “Circulante” e “Nio
Circulante” sendo este ultimo desdobrado em realizdvel a longo prazo, investimentos,

imobilizado, intangivel e diferido. O passivo deve ser classificado em “Circulante” ¢ “Nao
Circulante”.

Conforme estabelecido na referida Deliberagiio os saldos do Balango Patrimonial de 2005 foram
reclassificados para permitir a comparabilidade.

Resumo das principais prdticas contdbeis
a. Apuragdo do resultado

O resultado das operagbes € apurado em conformidade com o regime contdbil de
competéncia de exercicio. Tendo em vista a fase pré-operacional da maior parte das
empresas controladas pela Companhia, o resultado consolidado da Companhia é representado
basicamente por gastos que ndo sio relacionados aos projetos em andamento efou gue ndo
estdo diretamente associados a beneficios futuros. Parte dos resultados consolidados da
Companhia decorrem das operagdes da Estrada de Ferro do Amap4 e da mina de minério de
ferro da MMX Corumbd, iniciadas ao longo de 2006.
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MMX Mineragdo e Metalicos S.A.

(Companhia aberta)

Notas explicativas as demonstra¢des financeiras

{Em milhares de reais, exceto quando mencionado em contrdrio)

b. Estimativas contdbels

A elaboragio das demonstragdes financeiras de acordo com as praticas contdbeis adotadas no
Brasil requer que a Administragdo use de julgamento na determinacio e registro de
estimativas contdbeis. Ativos e passivos significativos sujeitos a essas estimativas e
premissas incluem o valor residual do ativo imobilizado, o imposto de renda e contnbuigao
social diferidos, os direitos minerais, o 4gio na aquisi¢do de controlada, as provisdes para
contingéncias, para a valorizagdo de instrumentos financeiros e para a perda ao valor de
mercado dos estoques. A liquidagdo das transagdes envolvendo essas estimativas poderd
resultar em valores diferentes dos estimados, devido a imprecisdes inerentes ao processo de
sua determinagdo. A Companhia revisa as estimativas € premissas pelo menos
trimestralmente.

c. Moeda estrangeira

Os ativos e passivos monetdrios denominados em moedas estrangeiras foram convertidos
para reais pela taxa de cAmbio da data de fechamento do balango e as diferengas decorrentes
de conversic de moeda foram parcialmente reconhecidas no ativo permanente, tendo em
vista que as empresas controladas da Companhia se encontram em fase pré-operacional. Para
as atividades operacionais, as diferengas sio reconhecidas no resultado do exercicio,

d. Ativos circulante e ndo circulante

* Aplicacoes financeiras

As aplicagdes financeiras estdo avaliadas ao custo, acrescido dos rendimentos auferidos
até a data do balango e ndo superam o valor de mercado.

¢+ Contas a receber

Os valores relativos as contas a receber sdo registrados pelo valor faturado incluindo os
respectivos impostos.
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MMX Mineragao e Metalicos S.A.
(Companhia aberta)

Notas explicativas as demonstragdes financeiras

(Em milhares de reais, exceto quando mencionado em contrdrio)

Estoques

Avaliados ao custo médio de aquisigiio ou de produgio, reduzido por provisio para perda
ao valor de mercado.

O custo dos estoques inclui gastos incorridos na aquisi¢do, transporte e armazenagem dos
estoques. No caso de estoques acabados e estoques em elaboragiio, o custo inclui as
despesas gerais de fabricagdo baseadas na capacidade normal de operagio,

Demais ativos circulantes e ndo circulantes

Sio apresentados pelo valor liquido de realizagfo.

e. Permanente

Investimentos

Os investimentos em empresas controladas estdo avaliados na controladora pelo método
de equivaléncia patrimonial acrescido de igio ou deduzidos de desdgio, quando aplicdvel.

O 4gio gerado na aquisi¢io de controlada estd fundamentado na expectativa de geragio
de lucros futuros e serd amortizado de acordo com os resultados futuros em até 10 anos
(vide Nota Explicativa n® 12).

Intangivel
Registrado ao custo de aquisigdo.
» Agio na aquisiciio de controlada

O 4gio gerado na aquisicio de controlada estd fundamentado na expectativa de
geragio de lucros futuros e serd amortizado de acordo com os resultados futuros em
até 10 anos (vide Nota Explicativa n° 12,
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MMX Mineracdo e Metalicos S.A.
(Companhia aberta)

Notas explicativas as demonstragdes financeiras

(Em milhares de reais, exceto guando mencionado em contrdrio)

¢ Direitos minerais

Avaliados pelo valor de custo de aquisigio dos direitos minerais e sujeito a testes de
recuperabilidade. A amortizagdo para as atividades operacionais € calculada pelo
periodo de vida itil estimado das minas com base na relagiio obtida entre a produgiio
efetiva ¢ o montante total das reservas provadas e proviveis;

* Imobilizado

Registrado ao custo de aquisigfo, formagio ou construgdo (inclusive juros e demais
encargos financeiros). A depreciagio dos bens em operagédo € calculada pelo método
linear a taxas que levam em consideraciio o tempo de vida itil estimado dos bens. A
exaustio da Floresta ocorrerd, em fungio de seus custos de formagio e manutengio, € da
drea cortada a cada més em relagio ao volume total das florestas;

¢ Diferido

Todos os resultados apurados na fase pré-operacional, relativos a gastos com pesquisa ¢
desenvolvimento dos projetos das controladas da Companhia, assim como os
correspondentes encargos financeiros, variagbes monetinas efon cambiais incorridas efou
auferidas até a data dos balangos, estio associados a expectativa de beneficios futuros e
encontram-se registrados no ativo diferido. A amortizagio para as atividades
operacionais € calculada pelo periodo de 10 anos.

Os gastos que ndo estdo diretamente associados a quaisquer beneficios futuros sdo
transferidos do ativo diferido para o resultado do exercicio.

[ Passivo circulante e ndo circulante

Sao demonstrados pelos valores conhecidos ou calculdveis, acrescidos, quando aplicdvel, dos
correspondentes encargos, variagOes monetdrias efou cambiais incormidas at€ a data dos
balangos.
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MMX Mineracgao e Metélicos S.A.
(Companhia aberta)

Notas explicativas as demonstra¢des financeiras

(Em milhares de reais, exceto quando mencionado em contrdrio)

g Provisdes

Uma provisdo € reconhecida no balango quando a Companhia possui uma obrigagio legal ou
constituida como resultado de um evento passado, e é provdvel que um recurso econémico
seja requerido para saldar a obrigacio. As provisdes sdo registradas tendo como base as
melhores estimativas do risco envolvido.

h. Imposto de renda e contribuigdo social

A Companhia e suas controladas, neste periodo, nio apuraram lucro tributivel e,
conseqilentemente, nio obtiveram base de cdlculo positiva para o imposto de renda e a
contribui¢do social. Adicionalmente, os créditos fiscais diferidos ativos sio integralmente
provisionados, devido a auséncia de histérico de rentabilidade.

i. Demonstragdo dos fluxos de caixa

A Companhia estd apresentando como informagio suplementar, a demonstragio dos fluxos
de caixa preparada de acordo com a NPC 20 - Demonstragio dos fluxos de caixa, emitida
pelo IBRACON - Instituto de Auditores Independentes do Brasil,

Demonstracoes financeiras consolidadas

Comparativo anual

A andlise comparativa entre os exercicios findos em 31 de dezembro de 2006 e 2005 esta
prejudicada dado que:

a. Pelo aspecto da controladora

Somente a partir de 9 de novembro de 2005, quando o controle da MMX foi adquirido pelo
atual acionista controlador, se inictaram transagdes dentro do contexto operacional atual da
Companhia.
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MMX Mineracao e Metélicos S.A.

(Companhia aberta)

Notas explicativas as demonstragdes financeiras

{Em milhares de reais, exceto quando mencionado em contrdrio)

b. Pelo aspecto do consolidado

Em 31 de dezembro de 2005, a MMX ndo possuia a estrutura de controle societdrio hoje
existente bem como as controladas encontravam-se em um contexto organizacional e
operacional muito incipiente quando comparado ao modelo de operagio atualmente
desenhado para essas controladas, destacando-se:

* A constitwicio da MMX Logistica do Amapa em 23 de fevereiro de 2006; e

¢ A reestruturacio societdria ocorrida em 12 de abril de 2006 (conforme descrito na Nota
Explicativa n° 21a), na qual a Companhia passou a deter os investimentos da MMX
Corumbd e MMX Metilicos e as seguintes participagbes societirias: 99,9% da MMX
Metalicos, 70% da MMX Amap4, 70% da MMX Minas-Rio e 70% da MMX Corumb4.

Desta forma, as demonstracbes financeiras e dos fluxos de caixa do exercicio findo em 31 de
dezembro de 2005 ndo sdo compardveis com as demonstra¢fes apresentadas pela Companhia em
31 de dezembro de 2006.

As demonstragdes financeiras consolidadas incluem as demonstragdoes da MMX e suas
controladas a seguir relacionadas:

Porcentagem
de participacio
2006 2005
Controladas diretas:

MMX Amapa 70,00%  99,99%
MMX Minas-Rio 70,00%  99,99%
MMX Corumba 70,00% -
MMX Metilicos 99,99% -

Controladas indiretas:
MPC 69,99% 9999%
IRX (a) 56,00%  80,00%
MMX Logistica do Amapa 69,99% -
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MMX Mineragao e Metélicos S.A.
(Companbhia aberta)

Notas explicativas as demonstra¢gdes financeiras

(Em milhares de reais, exceto quando mencionado em contrdrio)

(a) A controlada indireta IRX Mineragiio Ltda. (“[RX") é detentora dos direitos minerais
adquiridos em 9 de setembro de 2004 no Estado da Bahia.

As politicas contabeis foram aplicadas de forma uniforme em todas as empresas consolidadas e
sdo consistentes com aquelas utilizadas no exercicio anterior.

Descrigdo dos principais procedimentos de consolidagdo

a. Eliminagio dos saldos das contas de ativos e passivos entre as empresas consolidadas;

b. Eliminagfo dos saldos das contas de investimentos e correspondentes participagdes no capital
e prejuizos acumulados das empresas controladas;

¢. Destaque do valor da participagdo dos acionistas minoritdrios nas demonstracGes financeiras
consolidadas; e

d. Eliminagfio dos saldos de receitas ¢ despesas, decorrentes de negdcios entre as empresas.
Esses saldos sdo eliminados na medida da participagdo da controladora nas controladas contra
o investimento na mesma. Perdas nfio realizadas sdo eliminadas da mesma maneira, mas
apenas quando nio hd evidéncias de problemas de recuperagio dos ativos relacionados.

Disponibilidades
Controladora Consolidado
2006 2005 2006 2005
Caixa e bancos 271 3 3.726 6.019
Aplica¢des financeiras 727.572  10.657 715486 13.884

727.843  10.660 779.212 19903
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MMX Mineragdo e Metalicos S.A.

(Companhia aberta)

Notas explicativas as demonstragoes financeiras

{Em milhares de reais, exceto quando mencionado em contrdrio)

As aplicagdes financeiras representam, basicamente, valores investidos em fundos exclusivos
administrados por instituigdes financeiras e lastreados em titulos piiblicos federais e titulos
privados (“CDB”) de institui¢des financeiras de primeira linha e titulos privados {Cédulas de
Créditos Bancdrios e Debéntures) emitidos por empresas e instituigdes financeiras, todos com
rentabilidade média equivalente ao DI Cetip (“CDI”). As debéntures representam operagdes
compromissadas, registradas na CETIP, e nio estio sujeitas i risco de crédito dos respectivos
emissores.

A Companhia possui bloqueios tempordrios de suas aplicagdes financeiras conforme mencionado
nas Notas Explicativas n°s 10 e 23b, no montante total de R$145.282, nio havendo prejuizo da
remuneragdo a ser recehbida pela mesma. Tais valores estio apresentados como retengdes
contratuais, no ative circulante.

A seguir estd representada a composigio da carteira de aplicagiio financeira:

Consolidado - 2006

Natureza das aplicagoes

Fundo de
investimentos Over LTN
Instituigiio financeira Debéntures abertos Selic Over CDB Total

Fundos exclusivos:

Pactual 718.998 15.940 - 454 - 735.392

Credit Suisse - - 29.808 106.746 8.275 144.919
Total de fundos exclusivos 718.998 15940 29.898 107.200 8.275 880.311
Outras aplicagdes:

Itai BBA 38.381 - - - - 38.381

UNIBANCO - - - - 793 793

ABN AMRO Bank - - - - 1.283 1.283
Total de outras aplicagdes 38.381 - - - 2076 40457
Total de aplicagdes 151.3719 15.940  29.898 107.200 10.351 920.768
Bloqueio relativo a retengdes

contratuais (145.282) - - - - 145.282)
Total de aplicagbes, liquidas 612.097 15.940 29.898 107.200 10.351 775.486
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MMX Mineracao e Metilicos S.A.

(Companhia aberta)

Notas explicativas as demonstragdes financeiras

{Em milhares de reais, exceto quando mencionado em contrdrio)

Controladora - 2006

Natureza das Aplicacoes

Fundo de
Investimentos Over LTN
Institui¢io Financeira Debéntures Abertos Selie Over CDB Totat
Fundos exclusivos:

Pactual 718.998 - - 454 - 735392

Credit Suisse - - - 106746 8275 115.021
Total de fundos exclusivos 718.998 - - 107200 8.275 834473
QOutras aplicagbes:

Itad BBA 38.381 - - - - 38.381
Total de outras aplicagdes 38.381 - - - - 38.381
Total de aplicagies 751.319 - - 107.200 8275  872.854
Bloqueio relativo a

retengdes contratuais (145.282) - - - - (145.282)
Total de aplicagdes, liquidas 612.097 - - 107.200 8275 721572

Os fundos exclusivos sio regularmente auditados por auditores independentes ¢, estio sujeitos a
obrigac¢des restritas ao pagamento de servigos prestados pela administra¢iio dos ativos, atribuida 4
operagiio dos investimentos, como taxas de custédia, auditoria e outras despesas, inexistindo
obrigagdes financeiras relevantes, bem como ativos da Companhia para garantir essas obrigagdes.
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MMX Mineracao ¢ Metélicos S.A.

(Companhia aberta)

Notas explicativas as demonstracdes financeiras

(Em milhares de reais, exceto quando mencionado em contrdrio)

Fluxos de caixa das atividades operacionais
Prejufzo do exercicio

Itens de resultado que nio afetam o caixa;
Depreciagio € amortizagio
Resultado de equivaléncia patrimoenial
Provisio para passivo a descoberto
Variagdes menetdrias e juros de longo prazo
Custo residual do ativo permanente baixado
Participagbes minoritirias

Variaghes nos ativos e passivos:
Retengdes contratuais
Depésito vinculado
Estoques
Redugdo em outras contas a receber
Aumento (redugio) em fornecedores
Aumento {redugiio) em contas a pagar e provisoes

Disponibilidades liquidas geradas pelas (aplicadas nas)
atividades operacionais

Fluxos de caixa das atividades de investimentos
Créditos com pessoas ligadas
Emprestimos concedidos
Empréstimos liquidados
Aquisi¢io de investimentos
Redugiio no valor de aquisi¢io de investimentos
Compras de imobilizado
Aquisi¢do de direitos
Baixa de direitos
Adig¢des ao diferido

Disponibilidades liquidas aplicadas nas
atividades de investimentos

3l

Controladora Consolidado
2006 2005 2006 2005
(92.056) (2.322) (92.056) (2.322)
49 - 911 -
13.939 2.136 - -
2.059 - - -
- - 590 -
- 1.397 2.136
- - 6.631 2
(145.282) - (145.282) -
(6.000) - (6.000) -
- - {37.330) -
(8.448) (158) (43.074}) (1.134)
9.813 (33) 66.025 436
4,586 256 (92.000) 175.857
{221.340) (121)  {340.188) 174.975
{296.538) - - -
133.178 - 656 -
(18.126) (5.956) - (177.513)
- - 50.232 -
(15.576} - (200.450) (7.137)
- - (39.636) (50.475)
- - (142.375) (18.353)
(197.062) (5.956) (331.573) (253.478)




MMX Mineragdo e Metdlicos S.A.
(Companhia aberta)

Notas explicativas as demonstragdes financeiras

(Em milhares de reais, exceto quando mencionado em contrdrio)

Fluxos de caixa das atividades de financiamentos
Aumento de capital, liquido
Empréstimos e financiamentos
Empréstimos obtidos
Empréstimos liquidados
Débitos com pessoas ligadas
Empréstimos obttdos
Empréstimos liquidados

Disponibilidades liquidas geradas pelas
atividades de financiamentos

Demonstragio do aumento nas disponibilidades

No inicio do exercicio
No fim do exercicio

Aumento nas disponibilidades

Contas a Receber

1.125.812 16683  1.125.812 16.683
10.130 - 376.544 81.687

- - (70.949) -

. 51 - 33

(357) - (338) -
1.135.585 16734  1.431.069 98.403
10.660 3 19.903 3
727.843 10.660 779.212 19.903
717.183 10.657 759.309 19.900

Os valores relativos as contas a receber representam as operagdes de vendas de minério e servigos
de transportes ferrovidrios das controladas MMX Corumbid e MMX Logistica do Amap4,

respectivamente e estdo assim compostos:

MMX Corumbi
No pais
No exterior

MMX Logistica do Amapa
No pais

32

Conseolidado

2006
4.164
4.173

467
4.640




MMX Mineracao e Metélicos S.A.
(Companhia aberta)

Notas explicativas as demonstragoes financeiras

(Em milhares de reais, exceto quando mencionado em contrdrio)

Estoques

Produtos acabados
Provisiio para perda ao valor de mercado

Consolidado
2006

44.695
(7.365)

37.330

Em 31 de dezembro de 2006, os estoques de minério de ferro da Mina Corumbd, montavam 658
mil toneladas de lump. Esse estoque foi incorporado pela Companhia em fungio da
reestruturacgfio societdria em 12 de abril de 2006, conforme descrito na Nota Explicativa n° 21a.

Adiantamentos diversos

Os valores relativos aos adiantamentos estio assim compostos:

Controladora Consolidado
2006 2005 2006 2005
Funcionarios 62 - 150 -
Fornecedores 523 - 14.048 102
585 - 14,168 102
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MMX Mineragao e Metalicos S.A.
(Companhia aberta)

Notas explicativas as demonstrag¢des financeiras

{Em milhares de reais, exceto quando mencionado em contrdrio)

Depésito vinculado

Refere-se ao depdsito remunerado no montante de R$6.000 efetuado em conta corrente em nome
da Companhia como parte do pagamento pela aquisicio do imével denominado “Fazenda
Caruara”, situado no Municipio de Sdo Jodo da Barra, Estado do Rio de Janeiro. A liberagio
desse montante estd vinculada a condigio futura, nos termos das regras estabelecidas no contrato
de compra € venda, em garantia do passivo contingencial do vendedor.

Retencoes contratuais

Referem-se s parcelas retidas das aplicagdes financeiras da Companhia em garantia do contrato
de empréstimo com o Credit Suisse no montante de R$106.900 e, instrumento particular de
cessdo fiducidria de direitos creditérios em garantia de contrato de prestagiio de fianca em favor
da controlada MMX Corumbi no valor de R$38.382, respectivamente, totalizando R$145.282,
conforme mencionado na Nota Explicativa n° 23b.

Depdsitos judiciais

O saldo de depésitos judiciais ¢ representado pelos processos n® 008.06.104278-9 (agio de
imissdo na posse da Fazenda Piraputanga) e n° 1756/2005 (agio de ingresso na drea onde se
localizam os direitos para realizagdo de pesquisa mineral) referentes as a¢des impetradas pela
MMX Metdlicos ¢ MMX Amapd, respectivamente, conforme descrito na Nota Explicativa
n’s 18be 18c,
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MMX Mineragédo e Metalicos S.A.
(Companhia aberta)

Notas explicativas as demonstra¢des financeiras

{Em milhares de reais, exceto quando mencionado em contririo)

Investimentos e agio na aquisicdo de controlada

a. Composicdo dos saldos

Controladora Consolidado

2006 2005 2006 2005

Participa¢do em empresas controladas 5.947 3.819 - -
Adiantamento para futura aquisi¢iio

de investimento - - 2.176 -
Agio apurado na aquisi¢io de

controlada - - 125,105 177.513

5.947 3819 127.281 177.513

MPC

O saldo do 4gio apurado na aquisi¢do da controlada MPC pela MMX Minas-Rio encontra-se
fundamentado na expectativa de rentabilidade futura da exploragio da reserva mineral
relativo ao direito mineral, conforme Nota Explicativa n® 13d. A rentabilidade futura esti
baseada em estudos de viabilidade e planos de negécio dos projetos e landos técnicos sobre a
capacidade produtiva das reservas.

Em 23 de outubro de 2006, a controlada MMX Minas-Rio, assinou aditivo ao contrato de
aquisigdo das quotas da MPC, em fun¢&o da reavaliagiio convencional dos ativos desta, o que

reduziu o custo total de aquisi¢fio das quotas conforme Nota Explicativa n® 13d.

A amortizagio do 4gio serd registrada em até 10 anos a partir da entrada em operagiio
comercial, em conformidade com as projegdes de rentabilidade futura.
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MMX Mineragdo e Metilicos S.A.
(Companhia aberta)

Notas explicativas as demonstrac¢des financeiras

{Em milhares de reais, exceto quando mencionado em contrdrio)

Mineral Service

A controlada MMX Corumbd adquiriu em 11 de julho de 2006, os direitos minerarios para
exploragio de minério de ferro no estado do Mato Grosso do Sul, mediante aquisi¢do das
quotas da empresa Mineral Service Ltda. (“Mineral Service”), pelo custo total de US$14.000
mil (equivalentes a R$30.439), sendo que US$1.000 mil (equivalentes a R$2.176) foram
pagos em |1 de julho de 2006, registrados como adiantamento para aquisicio de
investimentos €, o saldo remanescente serd pago em trés parcelas, sendo US$3.000 mil na
comprovagéo da transferéncia dos direitos minerdrios e US$10.000 mil no exercicio de 2007,
sendo que tais pagamentos estdo subordinados 2 efetiva transferéncia dos direitos minerdrios
para a Mineral Service.
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MMX Mineragdo e Metilicos S.A.

(Companhia aberta)

Notas explicativas as demonstra¢des financeiras

{Em milhares de reais, exceto quando mencionado em contrdrio)

Movimentagdo

As participagdes societdrias e as movimentagdes dos investimentos estio ipresentadas a

seguir:

Dados das contreladas:

Participagio ho capital social cm (%)
Pairimbnio liquide

Capital social

Capikal social a integralizar

Adiantamento para fururo aurmento de capal
Resukado do exercicio

Movimentacho

Saldo em 31 de dezembro de 2005
Agquisicio de investimenios

Adizntamenio para futuro aumento de capital
Aumento de capital

Parcela cindida de investimemo
Equivalincia patrimonial

Saldo em 3 de dezembro de 2006

Controladora - 2006

MMX
MMX Logistica do MMX MMX MMX
Amapk IRX Amapd Minzs-Rio MPC Corumbd Metilicos Totad
0% 6% 0% 0% % 0% 100%
1.400 69 (13.570) 1.082 30 (2.941) {a) 10
6.628 10 4478 30 15.200 10
15.000 - - -
59 {15.000} - -
(3.092} (13.570) (1.396) - (18.141)
242 - - 9n - - - 3819
- 15.200 10 15.210
{2.968) {2.968) (5936}
6618 8.468 15.086
(1.190) - {2.543) {4.560) (8.293)
2322 (977) {10.640) (13.939)
F80 4.957 - 10 5.947

{a) A Companhia constituin provisdo para passivo a descoberto em montante proporcional a sua

participagio.
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MMX Mineragdo e Metalicos S.A.
(Companhia aberta)

Notas explicativas as demonstra¢des financeiras

{Em milhares de reais, exceto quando mencionado em contrdrio)

Direitos minerais e concessio

A Companhia detinha os seguintes direitos minerais:

Empresa Estado Direito

Aquisiges:
IRX (a) Bahia Mineral - Minério de Ferro
MMX Minas-Rio (b) Minas Gerais Mineral - Minério de Ferro
MMX Minas-Rio (c) Minas Gerais Mineral - Minério de Ferro
MPC (d) Minas Gerais Mineral - Minério de Ferro
MMX Minas-Rio (e) Minas Gerais Mineral - Minério de Ferro
MMX Corumbd (3] Mato Grosso Mineral - Minério de Ferro
MMX Logistica do Amapi (g) Amap4 Concessiio Ferrovia/Outorga

Adiantamentos para aquisi¢do de direitos minerais:

MMX Minas-Rio (h) Minas Gerais Mineral - Minério de Ferro
MMX Minas-Rio (i) Minas Gerais Mineral - Minérioc de Ferro
MMX Minas-Rio Gd Minas Gerais Mineral - Minério de Ferro

Amortizagdo acumulada:

MMX Corumbi

38

2006 2005
168 161

- 9.305
40.000 40.000
£.585 24
30 .
28.954 .
814 -
71.551 49.490
2.463 -
1.513 -
12.536 -
16.512 -
(333) -
87.730 49.490




MMX Mineragao e Metdlicos S.A.

(Companhia aberta)

Notas explicativas as demonstragdes financeiras

(Em milhares de reais, exceto quando mencionado em contrdrio)

{(a) Direitos minerais adquiridos em 9 de setembro de 2004 no Estado da Bahia.

(b) Em 14 de agosto de 2006, foi notificado ao Sr. Sebastido Cotta Lima, a dentincia a cessdo dos

(c)

direitos minerdrios regulamentada no contrato de cessio, sem qualquer dnus. Dessa forma a
controlada baixou os direitos minerdrios de US$4.000 mil (equivalentes a R$9.306) em
contrapartida a obriga¢@o a pagar de US$3.400 mil, existente em 3(} de junho de 2006
conforme descrito na Nota Explicativa n® 20a. A parcela remanescente de US$600 mil foi
reconhecida como perda ao resultado do exercicio.

Adquirido em 19 de outubro de 2005, localizado na regido da Serra do Espinhago, estado de
Minas Gerais ao custo total de R$40.000 dos quais R$4.500 foram pagos na assinatura do
contrato e o restante serd pago de forma parcelada, conforme detaihado na Nota Explicativa
n® 20b.

(d) Aquisigdo em 17 de agosto de 2005, localizado na regido do Quadrilatero Ferrifero, estado de

Minas Gerais, mediante a aquisi¢iio das quotas da empresa MPC, detentora dos referidos
ativos. O valor total da negociagio foi de US$75.000 mil, tendo sido paga em 2005 a
primeira parcela no montante de US$20.000 mil. Em 23 de Outubro de 2006 a controlada
MMX Minas-Rio assinou aditivo ao contrato de aquisigio de quotas da MPC, em fungio da
reavaliagdo convencional dos ativos destas, o que reduziu o custo iotal de aquisi¢do das
quotas de US$75.000 mil para US$50.500 mil. Em conseqiiéncia, o saldo remanescente a
pagar pela aquisicio das quotas, que antes da reavaliagiio, era de US$55.000 mil
{equivalentes a R$129.954), passou a ser, por forga do aditivo, de US$30.500 mil, acrescidos
de juros, tendo sido paga a 1* parcela em 3 de dezembro de 2006 no valor de US$20.000 mil
¢ a parcela remanescente de US$10.500 mil vincenda em 30 de julho de 2007, conforme
mencionado na Nota Explicativa n® 20c.

O valor do direito mineral registrado na controlada indireta MPC é de R$25, tendo a
controlada MMX Minas-Rio registrado um 4gio na transagio, conforme descrito na Nota

Explicativa n® 12.

Em 10 de janeiro de 2006, a controladora requereu novos direitos minerais junto ao
Departamento Nacional de Produgfio Mineral (“DNPM”) na mesma regidio, ac custo de R$1.
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MMX Mineragao e Metdlicos S.A.

(Companhia aberta)

Notas explicativas as demonstra¢des financeiras

(Em milhares de reais, exceto quando mencionado em contrdrio)

(e)

(0

Em 28 de abril de 2006, foi firmade contrato de aquisi¢iio dos direitos minerais, no local
denominado Fazenda Itaoca, no municipio de Campos de Goytacazes, no estado do Rio de
Janeiro, pelo montante total de R$1.561 pelo qual foram pagos R$861 no ato da aquisicio e o
saldo remanescente serd pago em 5 parcelas de R$140, sendo a primeira em 10 de janeiro de
2007 ¢ as demais na mesma data dos meses subseqilentes..

Contrato firmado em 13 de abril de 2006 para servigos de pesquisa mineral e lavra
experimental necessiria a um melhor conhecimento da drea pelo valor de R$30.

Direitos minerdrios das minas Laiz e Ema, denominadas mina 63, no Municipio de Corumbd,
Estado de Mato Grosso do Sul, adquiridos pelo valor de R$28.604 da empresa Sociedade
Brasileira de Imodveis Ltda.

(g) Valor da outorga de concessdo da EFA, conforme descrito na Nota Explicativa n® 1c.

(h) Em 13 de margo de 2006, foi firmado contrato de op¢io de compra de direitos minerais para

(1)

@

a exploragio de minério de ferro na regido da Serra do Espinhago, pelo qual pagou US$700
mil (equivalente a R$1.490) e, em 7 e 25 de agosto de 2006, foram firmados aditivos ao
contrato de opgdo, pelo qual pagou US$3480 mil (equivalente a R$973). O valor total dos
direitos minerais ¢ de R$35.000, devendo ser pago em vinte parcelas mensais iguais e
consecutivas no valor de R$1.750, corrigidas pelo indice da poupanga, sendo a primeira
devida no momento de exercicio da opgdo de compra. Em 24 de Janeiro de 2007, foi
exercida a opg¢iio de compra deste direito.

Em 3 de marco de 2006, foi firmado contrato de opgfio de compra dos direitos minerais para
a exploragio de minério de ferro na regido da Serra do Espinhago, pelo qual pagou US$500
mil como opgio de compra e em 11 de dezembro de 2006, foi firmado aditivo de contrato no
valor de US$200 mil devendo ser pago em quatro parcelas mensais iguais € consecutivas no
valor de US$50 mil, sendo a primeira devida no prazo de 10 dias da assinatura deste aditivo e
as demais nos trés meses subseqilentes.

Em 28 de abril de 2006, foi firmado contrato de op¢iio de compra de direitos minerais para a
exploragio de minério de ferro na regiio do Quadrilitero Ferrifero, pelo qual pagou
US$6.000 mil (equivalentes a R$12.535) como opgio de compra. A opgio de compra tinha
validade de 10 meses e foi prorrogada por mais 8 meses mediante pagamento adicional de
US$18.500 mil (equivalentes a R$38.878) realizado em 6 de margo de 2007.
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MMX Mineracao € Metalicos S.A.

(Companhia aberta)

Notas explicativas as demonstracdes financeiras

(Em milhares de reais, exceto gquando mencionado em contririo)

Em 14 de julho de 2006, a controlada MMX Amap4 e a MPBA celebraram Contrato de Cessédo de
Direitos Minerérios e Outras Avengas, por meio do qual foram cedidos e transferidos 4 MMX
Amap4 certos direitos minerdrios constantes dos Processos DNPM n™ 852.730/93, 858.010/99 e
858.114/04, anteriormente objeto de contrato de exploragio compartilhada entre as duas empresas.
Pela cessao dos direitos minerdrios, a MMX Amapé pagard 4 MPBA uma participagio equivalente
a 1% da receita bruta obtida pela MMX Amapi com a venda ou outra forma de alienagfio de
minério de ferro ou outros minerais ndo preciosos oriundos da lavra das jazidas presentes na regiio
dos referidos direitos minerdrios.

Os direitos minerarios, nas atividades operacionais, sio amortizados com base no método de
unidade produzida.

14 Imobilizado

Consolidado

2006 2005
MMX 15.527 -
MMX Amapi 66.190 -
MMX Minas-Rio 1.334 768
MMX Corumbi 38.415 -
MMX Metilicos 67.270 -
MPC 7.007 6.369
MMX Logistica do Amapd 10.935 -

206.678 7.137
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MMX Mineracao e Metalicos S.A.

(Companhia aberta)

Notas explicativas as demonstracdes financeiras

(Em milhares de reais, exceto quando mencionado em conirdrio)

Sendo sua composig&o como segue:

Mdéveis e utensilios

Mdgquinas e equipamentos

Equipamentos de informdtica

Programas de tecnologia da
informagdo

Terrenos
Adiantamentos para formagio de
imobilizado

Taxa de
depreciaciio
2.2.%

10
10
20

20

42

Controladora - 2006

Depreciagiio
Custo acumulada Liquido
2.101 (43) 2.058
8 (N 7
22 (N 21
79 (4) 75
2.210 {49) 2.161
13.359 - 13.359
7 - 7
13.366 - 13.366
15.576 . (49) 15.527
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MMX Mineragado e Metélicos S.A.
{Companhia aberta)

Notas explicativas as demonstragdes financeiras

(Em milhares de reais, exceto quando mencionado em contrdrio)

a. Operacdo de lease-back da aeronave

Esta aeronave foi adquirida pela controlada MMX Metilicos em fevereiro de 2006, pele
valor de US$6.000 mil, tendo sido incorporada pela Companhia em fung¢io da reestruturacio
societdria ocorrida em 12 de abril de 2006, conforme descrito na Nota Explicativa n® 21a.

Em 16 de maio de 2006, a controlada MMX Metilicos assinou contrato de sale-lease-back de
aeronave no valor de US$5.400 mil (equivalentes a R$12.192), pelo prazo de 120 meses, com
valor residual de US$1.350 mil. As amortizagdes do contrato de leasing sio trimestrais e
iniciaram-se em outubro de 2006.

b. Terrenos

Inclui terreno adquirido em 30 de novembro de 2006 situado em Santana, no estado do
Amap4, pelo custo total de R§10.770 com vencimento previsto da nota promissoria para 8 de
janeiro de 2008. O saldo a pagar encontra-se reconhecido no passivo “Obrigagdes com
aquisicfio de imobilizado”.

Diferido
Consolidado
2006 2005
Amortizacio Amortizacdo

Custo acumulada  Liquide Custo  acumulada Liquido
MMX Amapi 56.691 - 56.691 8.256 - 8.256
MMX Minas-Rio 23.716 - 23.716 7.769 - 7.769
MPC 19.965 - 19.965 1.142 - 1.142
MMX Corumba 24.424 (668) 23.756 - - -
MMX Metilicos 31.017 - 31.017 - - -

MMX Logistica do
Amapd 4.481 (112) 4,369 - - -
IRX 61 - 61 34 - 34
160.355 (780) 159.575 17.201 - 17.201

45




16

MMX Mineragio e Metélicos S.A.

(Companhia aberta)

Notas explicativas as demonstrac¢des financeiras

{Em milhares de reais, exceto quando mencionade em contrdrio)

Sendo sua composi¢ao como segue:

Consolidado
Taxa de
amortizacio
% a.a. 2006 2005
Despesas pré-operacionais 10 185.105 10.012
Resultados financeiros pré-operacionais 10 (25.530) 7.189

159.575 17.201

Q diferido estd demonstrado ao custo de formagio e representa gastos pré-operacionais incorridos
e resultados financeiros incorridos e/ou auferidos na fase de pesquisa e implantagao dos projetos
integrados de mineragdo e logistica.

O ativo diferido, para as atividades operacionais, € amortizado em 10 anos, desde a data de

entrada em operagio comercial, quando as expectativas de beneficios econdmicos comegaram a
se realizar,

Transacoes com partes relacionadas

Controladora Consolidado

Contas a receber Contas a pagar Contas a receber Contas a pagar

2006 2005 2006 2005 2006 2005 2006 2005

MMX Amapi 74.012 - - - - 374 - -
MMX Minas-Rio 42.536 - - 19 - - - -
MMX Metdlicos 904 - - - - - - .
MMX Corumbd 27.036 - - - - - - .
MMX Logistica 15.532 - - - - - - -
MPC Mineragio 3.340 - - - - - - -
Eike Fuhrken Batista - - - 338 - 282 - 338

163.360 - - 357 - 656 - 338
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MMX Mineragao e Metélicos S.A.
(Companhia aberta)

Notas explicativas as demonstra¢des financeiras

{Em milhares de reais, exceto quando mencionado em contrdrio)

Contreladora Consolidado

Contas a receber  Contas a pagar Contas a receber  Contas a pagar

2006 2005 2006 2005 2006 2005 2006 2005

Circulante 163.360 - - 157 - - - 338
Nio Circulante - - - - - 656 - R

Os principais saldos de ativos e passivos em 31 de dezembro de 2006 e 2005, bem como as
transacdes que influenciaram o resultado do exercicio, relativos a operagdes com partes
relacionadas, decorrem de transagbes da Companhia com suas controladas diretas e indiretas, as
quais foram realizadas em condigdes usuais de mercado para os respectivos tipos de operagoes.

Conforme mencionado na Nota Explicativa n® 17, o acionista controlador € o avalista de alguns
empréstimos e financiamentos obtidos pelas empresas controladas da Companhia.
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MMX Mineracdo e Metdlicos S.A.

(Companhia aberta)

Notas explicativas as demonstracdes financeiras

(Em milhares de reais, exceto quando mencionado em contrdrio)

Empréstimos e financiamentos

Instituighes

Banco ABN AMRO Real S.A.

Jures Incarridos

Total controdadora - circulante

MMX Minss-Rio
Unibanco S.A
Unibanco 5.A.
Unibanco S A
Unibanco §.A.
Unibanco 5.A.
Unibanco S.A-
Unibanoo §.A.
Unibanco §.A.
Banco ltad BBA S.A.

MMX Aompd
Banco hai BBA 5. A

MPC
Banco I BBA 5.A.
Banco [tai BBA S.A.
Banco Unibanco S A,

MMX Metilicos
Credit Suisse 5.A.
Leasing Acronave

MMX Cortumbé
Banco Unibanco §.A
Banco ABC Brasit S.A.
Banco BBM 5.4
Banco lizd BBA 5.A
Banco ltali BBA §.A.

Banco [t BBA 5.A_ - BNDES

Banco Volorantim 5. A
Banco Volorantim §.A.
Banoo Votoranting §.A.

BNDES - Banco Nacional
BNDES - Banco Nacional
BNDES - Banco Nacional

CITIBANK

Total consofidada

Juros (ncorridos longo prazo

Circulante
Nio Circulante

Garantias

Aval da MMX Mineragao e Metilicos S.A.

Penbor de direitos minerdrios + Aval da MMX
Penhor de direios mioerfnios + Aval da MMX
Penbor de direilos minerdrios + Aval da MMX
Interveniente; Eike Pahrken Batista

Penhor de direitos minerdrios + Aval da MMX
Penbor de direitos minerérios + Aval da MMX
Penhor de direitos minerdrios + Aval da MMX
Aval da MMX

Aval da MMX

Aval da MMX

Aval da MMX
Aval da MMX
Avalista’Coobrigado: Eike Fuhrken Batista

Cash colateral
Avalista/Coobrigado: Eike Fuhrken Batista

AvalisiaiCoobrigado: Eike Fubrken Batista
AvalisifCoobrigado: Eike Fubrken Batista
Aval da MMX
Aval da MMX
Aval da MMX
Avalista/Coobrigado: Fike Fubrken Batista

Avalista/Coobrigado: Eike Fuhrken Batista
Avalista/Coobrigado: Eike Fuhrken Batista
Avalista’Coobrigado: Eike Fuhrken Batista
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Vigéncia
160372007

2447172008
16092008
214112008

LSAT72008
10A0%/2008
181172008
020172007

2800772007

2900372007
061972007

04092007
01072016

0400972008
1911072007
160572007
110672007
220672007
151072010
120372007
040412007
09512007
150372010
16082H0
164082010
191112007

2006

9.621
9

2008

10.130

25.655
1714
13.897
10.69%¢
10.6%
10.690
7433
2383
8.552

107,144

10.690

10.69%0

2138
5345
10.6'0

18.173

L06.90
HL1I2

113.012

25635
1.6
7434
10691
3552
oy
4116
6414
10690
331
B.550
1.508
21330

119.07
383.156

4716
387.872

§1.687

256.369
131.503

81.687




MMX Mineragdo € Metélicos S.A.
(Companhia aberta)

Notas explicativas as demonstragdes financeiras

(Em milhares de reais, exceto guando mencionado em contrdrio)

Financiamentos em moeda nacional: incidem (i) juros fixos de 12,60% a.a.; ¢ (ii) juros varidveis
com base na TILP e Cesta de Moedas, acrescidos de 5,60% a.a.

Financiamentos em moeda estrangeira: incidem (i) variagio cambial em délares americanos
acrescidos de juros fixos de 6,90% a 8,22% a.a., e (ii) LIBOR acrescido de juros variando entre
2,95% a 3,28% a.a. (iii) o custo médio dos empréstimos em moeda estrangeira resulta numa taxa
média ponderada 7,97% a.a. acrescida de variagiio cambial emn ddlares norte-americanos.

Em 27 de dezembro de 2006, a MMX, através de sua controlada MMX Amap4 assinou proposta
de assessoriz financeira para financiamento do Projeto de Mineragdo Amapd em regime de
garantia firme no valor total de US$250.000 mil. Sendo US$200.000 mil em linhas do Banco
Itai BBA e US$50.000 mil em linhas do Banco ABC Brasil. Estas linhas de crédito se
encontram sujeitas a uma série de condigdes suspensivas, dentre elas, a aprovagio da operagdo e
da constituigdo de suas garantias por parte dos comités de crédito das instituigdes financeiras.
Em 22 de fevereiro de 2007 ocorreu a assinatura do contrato deste empréstimo conforme Nota
Explicativa n® 26f.

A Companbhia, através da controlada MMX Minas-Rio, dispde, junto ao Unibanco, de uma linha
de crédito no montante de US$400.000 mil pelo prazo de até 144 meses, com 6 meses de
caréncia. Além desta linha prdpria, o Unibanco atuard como assessor para a contratagio de
US$968.000 mil em linhas adicionais, perfazendo, em conjunto com a linha direta do Unibanco,
um total de US$1.518.000 mil. Estas linhas de crédito estdo sujeitas a uma série de garantias e
covenants, incluindo penhor de direitos minerdrios, penhor dos ativos, entre outras garantias.
Para os investimentos iniciais do projeto e obtengéo de licengas, o Unibanco liberou uma linha,
na modalidade empréstimo-ponte, de US$50.000 mil, totalmente utilizada pela MMX em 31 de
dezembro de 2006, e em garantia foi dado o penhor do direito minerario do processo 830.286 do
DNPM, de propriedade da controlada MMX Minas-Rio.

Em 2007, operagdes envolvendo empréstimos ¢ financiamentos foram contratadas pela
Companhia conforme Nota Explicativa n° 26f.
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MMX Mineragao e Metélicos S.A.
(Companhia aberta)

Notas explicativas as demonstragoes financeiras

(Em mithares de reais, exceto quando mencionado em contrdrio)

Provisao para contingéncias

Em 31 de dezembro de 2006 a Companhia, suas controladas diretas e indiretas sdo parte em agdes
judiciais e processos administrativos, e correntes do curso normal das operagdes, envolvendo
questdes civeis.

a. IRX

A controlada indireta IRX celebrou transagio em 28 de setembro de 2006, encerrando as
agdes existentes que envolviam em 31 de dezembro de 2005, os direitos minerais detalhados
na Nota Explicativa n® 13a. O encerramento ocorreu através da assinatura de um termo de
acordo, onde a contra parte renuncia ao direito em que se fundamenta a acdo e, em virtude
desse acordo, os processos em questio nio representam mais qualquer contingéncia em 31 de
dezembro de 2006.

b, MMX Metilicos

Em 17 de agosto de 2006, foi realizado depdsito judicial, perante a 2° Vara Civel da Comarca
de Corumbd, no valor de R$200 em fung@o de determinagio judicial, para assegurar a
eventual indenizagdo aos posseiros da Fazenda Piraputanga, drea cedida para a controlada
MMX Metdlicos para construgdo da planta de gusa, em vista da autorizacio de imissdo na
posse em favor da controlada. A controlada constituiu provisdo para contingéncia no valor
mencionado acima.

c. MMX Amapd

Em 26 de setembro de 2006, foi realizado deposito judicial, perante a Vara Civel da Comarca
de Serra do Navio, no valor de R$612 em fungio de determinagio daquele juizo, para que
fosse prestada garantia nos autos do processo 1756/2005 (agdo de ingresso na 4drea para
realizacdo de pesquisa mineral), no qual sio partes os nove superficidrios dos direitos
minerarios e, de outro, a MPBA, sucedida pela MMX Amap4 por for¢a da cessao dos direitos
minerarios.

Em 20 de dezembro, apés interposi¢iio de recurso de apelagio da sentenga que fixou a
indenizagdo em R$487, foi celebrado acordo entre as parte, ji homologado e, ainda foi
concedido alvard de levantamento no montante de R$125. A controlada constituin provisio
para contingéncia no montante de R$487.
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MMX Mineragdo e Metalicos S.A.

{(Companhia aberta)

Notas explicativas as demonstracoes financeiras

(Em milhares de reais, exceto quando mencionado em contrdrio)

Imposto de renda e contribuicao social diferidos

Em 31 de dezembro de 2006 e 2005, a maioria das controladas da Companhia encontravam-se em
fase pré-operacional e, desta forma, o imposto de renda ¢ a contribuigdio social diferidos ativos
foram calculados e registrados. Devido a auséncia de histdrico de rentabilidade foi constituida
provisdo integral para realiza¢Zo destes ativos.

O imposto de renda e a contribuigio social diferidos tém a seguinte origem:

Controladora Consolidado
2006 2005 2006 2005
Ativo nio circulante:
Prejuizos fiscais a compensar 19.130 116 25.217 116
Base negativa de contribuigio social 6.887 42 9.078 42
Provisdo para perda dos estoques - - 2.504 -
26.017 158 36.799 158
Provisdo para realizagiio (26.017) (158) (36.799) (158)
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MMX Mineracdo e Metdlicos S.A.
(Companhia aberta)

Notas explicativas as demonstracdes financeiras

(Em milhares de reais, exceto quando mencionado em contrdrio)

20 Obrigacoes com aquisi¢des de investimentos

A Companhia por meio de suas controladas detinha compromissos consolidados relativos a
aquisi¢do das quotas da controlada MPC e pela aquisi¢io direta de direitos minerdrios, abaixo

detalhados:
Consolidado
2006 2005

Curto  Longo Curto  Longe
Empresa Credor prazoe prazo prazo praze
MMX Minas-Rio {a) Cedente de direitos mineririos - - 7.162 -
MMX Minas-Rio (b} Cedente de direitos minerarios - 29574 15.598  20.126
MMX Minas-Rio () Cedente das quotas 26.113 - 64977 64977
MMX Minas-Rio Outros 1.314 608 1.440 644
MPC Cedente de direitos minerdrios 700 - - -

28.127 30.182 89.177  85.747

(a) Conforme mencionada na Nota Explicativa n® 13b, a controlada efetuou a baixa dessa obrigagdo.

(b) Saldo remanescente a pagar ao vendedor, devido em trés parcelas corrigidas pelo [GP-M, de R$8.674
em 14 de outubro de 2006, R$10.032 ¢ R$10.868 em 12 de abril e 9 de outubro de 2007,
respectivamente. Em 1° de Julho de 2006, foi assinado termo aditivo que promogou 0s vencimentos
das parcetas para 19 de Outubro de 2009, 2010 e 2011, respectivamente,

(c) Saldo remanescente de US$55.000 mil relativo & compra das quotas da controlada MPC, devido aos
vendedores em 31 de dezembro de 2005 que em conseqiiéncia da assinatura do aditivo ao contrato de
aquisigio das quotas da MPC, em fungéo da reavaliagio convencional dos ativos desta, conforme Nota
Explicativa o® 12a, passou a ser de US$30.500 mil. Em 3 de dezerbro de 2006, foram pagos
US$20.000 mil e o saldo remanescente equivalente a US$10.500 mil serd pago em 30 de julho de
2007. A controlada constituin caugio de direitos minerdrios, sob titularidade da controlada MPC, em
favor dos vendedores como garantia do pagamento.

52




HE R E S NN E RN EE I EEEEEEEEEENERNEENNRRDE B

MMX Mineracdo ¢ Metdlicos S.A.
(Companhia aberta)

Notas explicativas as demonstra¢des financeiras

(Em milhares de reais, exceto quando mencionado em contrdrio)

Patriménio liquido (controladora)

a. Capital social

Em 31 de dezembro de 2006 e 2005, o capital social da Companhia era dividido em
3.803.878 (trés milhGes, oitocentos e rés mil e oitocentas e setenta e oito) agdes ordindrias,
escriturais € sem valor nominal e, 92.044 (noventa e duas mil e quarenta e quatro) agdes,
sendo que 52.044 (cingiienta e dois mil e quarenta e quatro) ordindrias e 40.000 {quarenta
mil) preferenciais, respectivamente.

Em Assembléia Geral Extraordindria e em Assembléia de Preferencialistas da Companhia,
ambas realizadas em 10 de fevereiro de 2006, os acionistas deliberaram converter as 40.000
acdes preferenciais de emissdo da Companhia em agdes ordindrias.

Em 19 de dezembro de 2005, a Companhia, por meic de reuniiio do Conselho de
Administragdo realizada naquela data, teve seu capital aumentado em R$16.643, mediante
subscri¢iio privada de agbes, sendo parte integralizada em moeda corrente nacional e parte
em quotas representativas do capital social da MMX Amapd e da MMX Minas-Rio.

As quotas conferidas ao capital social foram vertidas por seus valores contdbeis, conforme
landos de avahiagdo apresentados por empresa especializada contratada exclusivamente para
este fim. Conforme exposto na justificativa da Administragiio para o aumento de capital, o
valor patrimonial se encontrava substancialmente aquém do valor justo de mercado das
quotas.

No referido aumento de capital, o prego de emissio de agio da Companhia foi fixado em
R$519,38 (quinhentos e dezenove reais e trinta e oito centavos) por agdo, levando-se em
conta a expectativa de rentabilidade futura da Companhia, conforme justificativa apresentada
pela Administragio da Companhia aos acionistas em 14 de dezembro de 2005.
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MMX Mineracdo e Metdlicos S.A.
(Companhia aberta)

Notas explicativas as demonstragdes financeiras

(Em milhares de reais, exceto quando mencionado em contrdrio)

Em 12 de abril de 2006, o Conselho de Administra¢do da Companhia aprovou aumento de
capital no valor de R$15.210, mediante a emissdo de 17.170 agdes ordindnias escriturais, ao
prego de emissao de R$885,8474 por a¢do. O acionista controlador da MMX integralizou o
aumento de capital mediante a conferéncia ao capital da Companhia de quase a totalidade das
quotas representativas do capital social da empresa MMX Corumbé Participagdes Lida. O
valor unitirio das quotas da MMX Corumb4 Participagdes Ltda. foi objeto de laudo de
avaliacdo preparado por empresa especializada contratada, na data-base de 31 de margo de
2006, tendo como criténio de avaliagio o valor patrimonial contébil das quotas, sendo que o
aludido laudo foi aprovado 3 unanimidade pelos acicnistas da Companhia.

Em 28 de abnl de 2006, em Assembléia Geral Extraordindria, os acionistas da MMX
resolveram, a unanimidade, promover uma cisiio parcial da Companhia, destacando em favor
das sociedades Centennial Asset Participages Amapi 5.A., Centennial Asset Participagdes
Minas-Rio S.A. e Centennial Asset Participagoes Comambd S.A. (as “Receptoras”™),
respectivamente, 30% das quotas representativas das empresas controladas, MMX Amapai,
MMX Minas-Rio e MMX Corumb4, e a parcela correspondente de capital social. A cisdo
parcial representou o cancelamento da totalidade das agdes ordindrias da Companhia entdio
detidas pelo investidor estrangeiro Centennial Asset Mining Fund LLC, o qual recebeu, em
substitui¢ao, agdes das sociedades receptoras da parceta cindida.

As parcelas de patrimdnio liquido da MMX transferidas s Receptoras por forca da cisgo,
foram avaliadas por empresa especializada contralada, na data-base de 18 de abril de 2006,
tendo como critério de avaliagfio o valor patrimonial contdbil das contas ativas e passivas,
com base nos elementos constantes do Balango Especial da Companhia levantado na data-
base de 18 de abril de 2006.

O valor das parcelas cindidas, na data de cisdo, eram de R$8.293, sendo atribuido a cada uma
das Receptoras os seguintes valores:

¢ A Centennial Assct Panticipagtes Amapé S.A. foi atribuido o valor de R$1.190;
e A Centennial Asset Participagdes Minas-Rio S.A. foi atribuido o valor de R$2.543; e

* A Centennial Asset Participagdes Corumbd §.A. foi atribuido o valor de R$4.560.
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MMX Mineragdo e Metalicos S.A.
(Companhia aberta)

Notas explicativas as demonstra¢des financeiras

{Em milhares de reais, exceto quando mencionado em contrdrio)

Em decorréncia da cisdo, o capital social da MMX foi reduzido em R$8.293, com a
conseqilente extingdo de 32.000 (trinta e duas mil) a¢des ordindrias escriturais de propriedade
da acionista Centennial Asset Mining Fund, passando o capital da MMX a ser de R$23.620,
dividido em 77.214 (setenta e sete mil e duzentas e quatorze) agdes ordindrias escriturais,
sem valor nominal. A redugio de capital ndo implicou em diluigdo patrimonial aos acionistas
remanescentes.

Em 28 de abril de 2006, na mesma Assembiéia Geral Extraordindria, foi aprovado o
desdobramento das a¢des ordindrias de emissdo da Companbhia, na proporgio de 2.429 (duas
mil e quatrocentas e vinte e nove) novas agdes ordindrias para cada agdo ordindria existente o
que resultou em 187.552.806 (cento e oitenta e sete milhdes, quinhentos e cingiienta e dois
mil e citocentos ¢ seis) agdes ordinArias.

As agdes emitidas em virtude do desdobramento terio os mesmos direitos e vantagens
asseguradas as agles ja existentes,

Por meio da Assembléia Geral Extraordindria realizada em 6 de julho de 2006 (devidamente
registrada ¢ arquivada perante a Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro em 13 de julho
de 2006), a Companhia efetuou um grupamento da totalidade de acdes de sua emissio na
proporgio de 77,15047535 (setenta e sete virgula um cinco zero quatro sete cinco cinco) para
cada | (uma) agdo. Apds a conclusio da referida operagio de grupamento, o capital social da
Companhia passou a ser representado por 2.431.000 (dois milhes e quatrocentas e trinta e
uma mil) agdes ordindrias escriturais sem valor nominal. O valor (expressio monetiria) do
capital social da Companhia nfo sofreu naquela data, todavia, qualquer medificagio,
permanecendo inalterado. O Acionista controlador da Companhia cedeu gratuitamente aos
acicnistas que passaram a deter posigbes fraciondrias apés a conclusiio do grupamento, a
quantidade de agBes de emissio da Companhia necessdria para que completassem suas
respectivas posigoes.
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MMX Mineracdo e Metilicos S.A.
(Companhia aberta)

Notas explicativas as demonstra¢des financeiras

(Em milhares de reais, exceto quando mencionado em contrdrio)

Em 26 de julho de 2006, o Conselho de Administragdo homologou o aumento do capital
social da Companhia, dentro do limite do capital autorizado, em vista da subscrigio integral,
no montante de R$1.029.011, mediante a emissio piblica de 1.262.590 acdes ordindrias,
todas nominativas e sem valor nominal, ao prego de R$815,00 (oitocentos e quinze reais) por
acdo ordindria, conforme aprovado em reunides deste Conselho realizadas em 20 de julho, 21
de julho e 26 de julho de 2006. Dessa forma, o capital social da Companhia foi aumentado
de R$23.620 para R$1.052.630, dividido em 3.693.590 acbes ordindrias, todas nominativas,
sem valor nominal.

Em 23 de agosto de 2006, o Conselho de Administragio homologou o aumento do capital
social da Companhia, dentro do limite do capital autorizado, em vista da subscrigio integral,
no montante de R$89.884, mediante a emissdo piblica de 110.288 ac¢bes ordindrias, todas
nominativas e sem valor nominal, ao preco de R$815,00 (oitocentos e quinze reais) por agio
ordindria, conforme aprovado em reunides deste Conselho reatizadas em 20 de jutho, 21 de
julho e 26 de julho de 2006. Dessa forma, o capital social da Companhia foi aumentado de
R$1.052.630 para R$1.142.515, dividido em 3.803.878 ac¢des ordindrias, todas nominativas,
sem valor nominal.

Em 25 de janeiro de 2007 ocorreu o desdobramento de ag¢des conforme Nota Explicativa n®
26c,

b. Dividendos

As agdes da Companhia participam em condig¢do de igualdade na distribui¢io de dividendos,
juros sobre capital proprio e demais beneficios aos acionistas, O estatuto social determina a
distnibui¢io de um dividendo minimo obngatério de 25% do lucro liquido do exercicio,
ajustado na forma do artigo 202 da Lei n° 6.404/76.
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MMX Mineracdo e Metdlicos S.A.
{(Companhia aberta)

Notas explicativas as demonstracdes financeiras

(Em milhares de reais, exceto quando mencionado em contririo)

Plano de opcao de compra de agdes

De forma a incentivar os principais executivos da Companhia, o acionista controlador, havia
outorgado, em 30 de junho de 2006, opgbes de compra de agdes da MMX de sua propriedade em
favor de todos os Diretores da Companhia e 18 dos principais gerentes. As opgdes de compra de
agdes outorgadas pelo acionista controlador representam um mecanismo de remuneragio e de
reten¢do, pelo prazo de 5 anos, dos administradores e executivos da Companhia, sem que isso
implique em qualquer custo ou diluigdo aos acionistas minoritirios da Companhia. Em favor dos
Diretores, o acionista controlador outorgou opgdes para que os mesmos adquiram globalmente
mais de 5,5% das agOes de sua propriedade. As opgiies outorgadas a esses Diretores podem ser
exercidas em 5 anos apés a oferta piblica inicial da Companhia, sendo que os beneficidrios da
opgdo estardio sujeitos as restrigdes de venda descritas no Prospecto Definitivo da oferta piblica
primdria de agdes da Companhia, protocolado na CVM em 21 de julho de 2006, que lhes proibe
vender agdes pelo prazo de 3 anos da oferta piblica, exceto se contarem com a autorizagio
expressa do acionista controlador da Companhia. Em 30 de junho de 2006, aos 18 principais
gerentes da Companhia, o acionista controlador da Companhia havia outorgado opg¢des para que
eles adquiram, ao todo, agdes de sua propriedade que tenham um valor financeiro, considerando o
prego por agiio na oferta piblica, de R$7.161, as quais poderio ser exercidas na propor¢io de
20% a cada um dos 5 primeiros antversdrios da oferta ptiblica.
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MMX Mineragdo e Metalicos S.A.
(Companhia aberta)

Notas explicativas as demonstragdes financeiras

(Em milhares de reais, exceto quando mencionado em contrdrio)

Adicionalmente a esse mecanismo de remuneragio, a Companhia, em Assembléia Geral
Extraordinéria realizada em 28 de abril de 2006, aprovou um programa de opgio de compra de
acOes de emissdo da Companhia. De acordo com o programa de opgio de compra de agGes, o
Conselho de Administragdo poderd outorgar opgdes de compra de agdes em favor de
administradores, executivos e colaboradores da Companhia que representem nio mais do que 1%
das agdes em circulagdo. Entretanto, na mesma Assembléia Geral de Acionistas, determinou-se
que o Conselho nio outorgaria quaisquer opgdes de compra de agdes no exercicio social de 2006,
tendo sido outorgadas, apenas, opgdes de compra de agdes em favor de alguns dos membros
titulares do Conselho de Administragio ¢ para um assessor do Conselho de Administragio. A
Companhia outorgou opgdes de compra de agdes que tenham um valor financeiro, considerando
o Prego por Agao, de US$8.000 mil, as quais poderdo ser exercidas na proporgio de 20% a cada
um dos 5 primeiros aniversarios da Oferta, a um prego de exercicio equivalente a R$77,15 por
agio (apls o grupamento realizado em 6 de julho de 2006, conforme descrito na Nota Explicativa
n° 21a.). O membro do Conselho de Administragio Michael Vitton, por sua vez, tem, assim
como os Diretores da Companhia, opgdo de compra de agdes de propriedade do acionista
controlador, ndo diluitiva aos acionistas minoritirios, equivalentes a até 1% das agdes de sua
propriedade, niio tendo qualquer opgio de compra ou subscrigio de agdes outorgada pela
Companhia. A opgiio outorgada a esse membro do Conselho de Administragio poderd ser
exercida a partir da data de conclusio da Oferta. O prego de exercicio da op¢do de compra de
a¢des de membro do Conselho serd obtido por meio da divisio entre o capital investido pelo
acionista controlador na constituigdo da Companhia e suas controladas, dividido pelo nimero de
agdes de sua propriedade.
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Compromissos assumidos

a.

Contratacies de bens e servigos

Os principais compromissos junto a fornecedores de bens e servigos acima de R$500 sdo os

que seguem:

Obhjeto do Contrato

- Servigos de Sondagem no Estade do Amapd

- Servicos de elaboragio de projeto conceitual € projeto
bésico para a construcio do Porto do Agu

- Engenharia bésica, engenharia detathada, gerenciamento
de suprimentos e gerenciamento de implantagao de
planta de beneficiamento de itabirito no Amapé

- Servigos de levantamento topogréfico no Estado do
Amapd

- Elaboragio de projetos de engenharia bésica do tragado
do minerioduto para transporte de concentrado de
minério de ferro.

- Contratos relacionados i concessio da ferrovia

- Assessoria técnica em estudo de implantagio do
minerioduto

- Servigo de geotécnica em mar e terra na regiio de
implantacio do Porto do Agu

- Gerenciamento da implantagio da Usina de
Beneficiamento de Iiabirito em Pedra Branca do
Amapari

- Consulioria técnica e comercial para a identificagdo e
avaliacfo de jazidas de minério de ferro

- Consultoria e assessoria legal e geol6gica junto ao
DNPM nos projetos de lavra de minério de ferro no
estado de Minas Gerais

59

Consolidado

Saldo do Contrato

Data da
assinatura 2006 2005
21/0672006 690 1.317
12/09/2005 5.325 1.924
1/06/2006 11,741 12,321
2/8/2005 1.003 644
71112005 - 572
1/112006 9.370 -
29/11/2006 23.752 -
15/9/2006 2.647 -
30/6/2006 39,525 -
10/4/2006 800 -
2/612006 3.342 -
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Consolidado
Saldo do Contrato
Data da
Objeto do Contrato assinatura 2006 2005

- Contratos relacionados 3 construgio da Unidade de

Produgio de Gusa com 2 mini altos-fornos em

Corumbd4, referentes a: Engenharia bésica e detalhada,

obras civis, coordenagfio e gerenciamento,

fornecimento e mentagem de equipamentos e pegas 12/4/2005  98.934 -
- Contratos relacionados 4 construgao civil, arquitetura,

fabricagio mecanica, transporte ¢ montagem da planta

de beneficiamento de [tabirito no Amap4. (a) 9/1/2006  100.807 -
- Servigos relacionados a implantagdo do Terminal

Portuario de Santana, Amapd: elaboragio de projeto

bésico e executivo, medigdes de correntes de marés. 01/05/2006 1.989 -
- Veiculos fora de estrada para o sisterna Amapa 31/08/2006  39.372 -
- M4quinas e equipamentos para ¢ Sistema Minas-Rio 12/10/2006 1.204 -
- Contratos relativos a lavra, estocagem, embarque e

transporte fluvial de minério de ferro da Mina 63. 08/12/2005 354.421 -
- Outros 5.173 -
Total 700.095 16.778

(a) Em 3 de janeiro de 2007, foi firmado o aditamento deste contrato reduzindo o montante
total para R$80.675.

b. Garantias prestadas

Além das garantias dos empréstimos e financiamentos, mencionados na Nota Explicativa
n® 17, a Companhia possui bloqueios tempordrios de suas aplicagdes financeiras, no montante
total de R$145.282, como segue:

® (arantias de empréstimos obtidos junto ao Banco de Investimentos Credit Suisse (Brasil)
S/A, no valor de R$106.900.
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* A Companhia é garantidora de instrumento particular de cessdo fiducidria de direitos
creditérios em garantia de contrato de prestacdo de fianga, no valor de R$38.382, em
favor da controlada MMX Corumbd, para emissiio de carta de fianga em garantia a
aquisi¢fio de direitos minerdrios para exploragio de minério de ferro no Mato Grosso do
Sul, mediante a aquisigdo das quotas da empresa Mineral Service conforme mencionado
na Nota Explicativa n® 12a.

Instrumentos financeiros

Os valores de realizagiio estimados de ativos e passivos financeiros da Companhia foram
determinados por meto de informagdes disponiveis no mercado e metodologias apropriadas de
avaliagdes. Entretanto, considerdvel julgamento foi requerido na interpretagio dos dados de
mercado para produzir a estimativa do valor de realizagfio mais adequada. {Como conseqiiéncia,
as estimativas a seguir nio indicam, necessariamente, os montantes que poderdo ser realizados no
mercado de troca corrente. O uso de diferentes metodologias de mercado pode ter um efeito
material nos valores de realizagio estimados.

A administragio desses instrumentos é efetuada por meio de estratégias operacionais, visando a
liquidez, rentabilidade e seguranga. A politica de controle consiste em acompanhamento
permanente das taxas contratadas versus as vigentes no mercado. A Companhia e suas
controladas ndo efetuam aplicagdes de cardter especulative, em derivativos ou quaisquer outros
ativos de risco.

Em atendimento a Instrugiio CVM n°® 235/95, a descrigdo dos saldos contdbeis e dos valores de

mercado dos instrumentos financeiros inclusos no balango patrimonial em 31 de dezembro de
2006 e 2005 estdo identificadas a seguir;

a. Disponibilidades

(s saldos em conta corrente mantidos em bancos tém seus valores de mercado idénticos aos
saldos contabeis.

Para as aplicagdes financeiras, o valor de mercado foi apurado com base nas cotages de
mercado desses titulos em 31 de dezembro de 2006 e 2005,
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As quotas de fundos de investimentos estio valorizadas pelo valor da quota em 31 de
dezembro de 2006.

b. Partes relacionadas

Apresentados ao valor contdbil, uma vez que niio existem instrumentos similares no mercado
e tratam de operagdes com controladas e coligadas.

¢. Investimentos (controladora)

Os valores de mercado para os investimentos sdo considerados semelhantes aos saldos
contibeis, uma vez que ndo possuem cotagdo de mercado.

d. Empréstimos e financiamentos

Qs valores estimados de mercado dos ¢empréstimos e financiamentos de longo prazo, obtidos
através do valor presente As taxas de juros disponiveis em 31 de dezembro de 2006,
apresentam-se proximos ao valor contébil.

e. Obrigacdes com aquisi¢do de investimentos

Os valores estimados de mercado para as principais obrigagdes com aquisigio de
investimentos de longo prazo, obtidos através do valor presente as taxas de juros disponiveis
em 31 de dezembro de 2006 ¢ 2005, cujo valor de mercado difere do contdbil, estdo assim

representados:
Consolidado
2006 2005

Valor  Valor de Valor  Valor de

Obrigacio com aquisice de investimentos de curto e contdbil  mercado contabil mercado
longo prazo:

MMX Minas-Rio (Conforme Nota Explicativa n® 20b) 29.574 21.021 35.724 32.607
MMX Minas-Rie (Conforme Nota Explicativa n° 20c) 26.113 21.487 129.954 117.301
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J. Derivativos

A Companhia tem como politica a eliminagio dos riscos de mercado, evitando assumir
posicdes expostas a flutuagdes de valores de mercado e operando apenas instrumentos que
permitam controles e riscos. Os contratos de derivativos sio operagbes de termo de moeda,
todas registradas na Cimara de Custédia e Liquidaggo (“CETIP”). A Companhia nio espera
incorrer em perdas significativas nessas operagbes além do que ji foi registrado nas
demonstragdes financeiras.

Limitagoes

Os valores de mercado foram estimados na data do balango, baseados em “informagGes
relevantes de mercado”. As mudancas nas premissas podem afetar significativamente as
estimativas apresentadas.

Risco de taxa de cambio

Os resultados da Companhia e suas controladas estdo suscetiveis de sofrer variagdes
significativas, em funcio dos efeitos da volatilidade da taxa de cimbio sobre suas operagdes.

Como estratégia para prevengiio e redugiio dos efeitos da flutuagio da taxa de cimbio, a
Administragdo adota a politica de manter derivativos com a manutenc@o de ativos vinculados

suscetiveis, também, A variagdo cambial,

A Companhia estd exposta a riscos de mercado decorrentes de suas operagdes. Tais riscos
envolvem principalmente risco da taxa de cimbio.
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Para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2006, a Companhia niio renovou sua posi¢io de
swap, para os empréstimos e financiamentos, dadas is expectativas da Administragio de queda
ou manutengdo na taxa de cimbio. A exposi¢do liquida, pelo valor contdbil € demonstrada a
seguir:

Consolidado
2006 2005
A. Financiamentos/empréstimos ¢ obrigagdes com aquisi¢des de
investimentos em délares norte-amencanos 208.691 34.500
B. Operagdes financeiras de swap - 28.500
C. Déficit apurado (A-B) 208.691 6.000

As receitas da Companhia, em sua maior parcela, serdo geradas em ddlares norte-americanos € a
maior parte de suas necessidades de investimento de capital (CAPEX) sdo em reais. Como
estratégia para prevencio e redugiio dos efeitos da flutuagiio da taxa de cimbio, a Administragio
adota a politica de manter derivativos, operagdes de termo de moeda, todas registradas na CETIP,
com a manutengiio de ativos vinculados suscetiveis, também, & variagfio cambial.

Na liquidagiio das operagdes de termo de moeda, a Companhia obteve em 2006 resultados
positivos liquidos de R$26.989, levados ao diferido pelas suas controladas em fase pré-
operacional,

Os resultados positivos liquidos ndo realizados nessas operagdes, de termo de moeda, no
encerramento do exercicio totalizavam R$20.273.

Riscos de aplicagdes financeiras

Sdo mantidas aplicagbes financeiras, basicamente, em fundos exclusivos administrados por
institui¢des financeiras ¢ lastreados em titulos piblicos federais e titulos privados (CDB) de
instituigtes financeiras de primeira linha e titulos privados (CCB e Debéntures) emitidos por
empresas ¢ instituigdes financeiras, vinculados a taxas pré-fixadas e a rentabilidade média
equivalente ac DI Cetip (CDI) e estio sujeitos ao risco de crédito das respectivas empresas e
institui¢des financeiras emissoras.
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Riscos de taxa de juros

Os resultados da Companhia e suas controladas estiio suscetiveis de sofrer variagGes
significativas decorrentes das operagbes de empréstimos e financiamentos contratados 2 taxa de
juros fiutuantes.

A Companhia e suas controladas utilizam instrumentos financeiros derivativos para proteger ou
reduzir a volatilidade nos custos financeiros das operagtes de financiamentos e investimentos. A
contratagio de operagdes de instrumentos financeiros derivativos, tais como swaps e termo de
moeda como hedge, tem por objetivo reduzir os riscos em operagbes, financiamentos e
investimentos.

Cobertura de seguros

A Companhia adota a politica de contratar cobertura de seguros para os bens sujeitos a riscos por
montantes considerados pela Administragio como suficientes para cobrir eventuais sinistros,
considerando a natureza de sua atividade. As premissas de riscos adotadas, dada a sua natureza,
ndo fazem parte do escopo da auditoria das demonstragdes financeiras, conseqilentemente, nio
foram auditadas pelos nossos auditores independentes. As apélices estdo em vigor e os prémios
foram devidamente pagos. Consideramos que a nossa cobertura de seguros € consistente com as
outras empresas de dimensdo semelhante operando no setor.

As coberturas de seguros eram:

° Consolidade
2006 2005
Riscos operacionais:
Danos materiais 236.136 5.000
Respensabilidade civil 138.780 1.000
Responsabilidade civil de administradores 55.000 -
Acidentes pessoais (a) 2.592 -

(a) Em 31 de dezembro de 2006, englobam R$2.160 para mortes acidentais ou invalidez e R$432
para custos médicos e hospitalares.
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Adicionalmente, em 31 de dezembro de 2006 a Companhia possuia seguro de automdveis com
cobertura de até 1 10% da tabela FIPE para valor do casco e R$1.100 para responsabilidade civil.

Eventos subseqiientes

a. Contrato de Venda de Ferro Gusa

Em 5 de janeiro de 2007, a controlada MMX Metilicos Brasii ¢ a Cargill, Incorporated
(“Cargill”) assinaram acordo de longo prazo para o fornecimento de produgio de ferro-gusa
do Sistema MMX Corumb4, com garantia firme de retirada e entrega.

Com o compromisso de comprar o volume acordado a partir de agosto de 2007, a Cargill
passard a ter exclusividade, com excecdo para a América do Sul, na comercializagio da
produgio de ferro-gusa adquirida da MMX Metdlicos proveniente do Sistema MMX
Corumba.

b. Licencas

Em 10 de janeiro de 2007, a controlada MMX Amapd, recebeu termo de autorizagio expedido
pelo Diretor-Geral da Agéncia Nacional de Transportes Aquavidrios (“ANTAQ”), o qual
autoriza a construgdo e exploragiio, por tempo indeterminado, de terminal portudrio misto de
uso privativo, localizado na 4rea portudria do Municipio de Santana, Estado do Amapi.

¢. Desdobramento de Agoes

Por meio da Assembléia Geral Extraordindria realizada em 25 de janeiro de 2007, a Companhia
efetuou o desdobramento da totalidade de agdes de sua emissio na proporg¢do de 2 (duas) novas
acOes para cada agiio existente, Apds a conclusiio da referida operagiio de desdobramento, o
capital social da Companhia passou a ser representado por 7.607.756 (sete milhdes seiscentos e
sete mil setecentos ¢ cingiienta e seis) agdes ordindrias, escriturais ¢ sem valor nominat. O
valor (expressio monetdria) do capital social da Companhia nfio sofreu qualquer alteragio
naquela data. Os acionistas da Companhia com base na composi¢io aciondria de 26 de janeiro
de 2007 tiveram sua agGes creditadas em primeiro de fevereiro de 2007,
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d. Programa de “Global Depositary Receipts”

Em 5 de fevereiro de 2007, foi iniciado o programa de “Global Depositary Receipts - GDR-
Nivel 1 da Companhia, tendo contratado o Banco Itad S.A. como instituigdo custodiante e
como depositdrio o Bank of New York, conforme termos jd aprovados pela CVM. Cada agdo
ordindria da Companhia equivale a 20 (vinte) GDR, conforme deliberagio da Companhia
apds o desdobramentc aprovado na Assembléia Geral Extraordiniria realizada em 25 de
janeiro de 2007,

e. Agquisigdo de terreno

Em 8 de fevereiro de 2007, a companhia através da sua controlada MPC assinou opgio de
compra de imGvel no litoral do estado de Sdo Paulo, drea na qual a Companhia esta realizando
estudos para empreendimento portudrio para servir o escoamento da produgio do Sistema
Integrado MMX Corumbé pelo montante total de R$16.000 pagando a titulo de sinal o valor de
R$1.500.

J. Empréstimos e financiamentos

Em 22 de fevereiro de 2007, as controladas MMX Amapd e MMX Logistica do Amapd
assinaram contrato de empréstimo no valor total de US5250.000 mil, sendo US$200.000 mil
em linhas do Banco Itai BBA e US$50.000 mil em linhas do Banco ABC Brasil.

Em 23 de margo de 2007, a Companhia através de suas controladas MMX Corumbd e MMX
Metélicos, assinou proposta de assessoria financeira com o Banco BNP Paribas para
financiamento de, respectivamente, reestruturagio de divida da MMX Corumbd (mina 63) e
Financiamento do Projeto de Ferro-Gusa da MMX Metilicos em Corumbd. A proposta
financeira prevé operagio de pré-pagamento de exportacio no montante total de até
US$60.000 mil para a MMX Corumb4 e repasse BNDES ¢ FCO no montante total de até
US$90.000 mil para a MMX Metilicos.
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g. Constituigdo de controlada

Em assembléia geral de constitui¢do realizada, em 1° de margo de 2007, a Companhia e sua
controlada indireta MPC constituiram a LLX Logistica S.A. (“LLX Logistica”) que terd
como objeto a prestagdo de servigos de logistica integrada de transporte.

h. MMX Amapd

Em 2 de margo de 2007, a Centennial Assets Mining Fund LLC por meio de um leildo
realizado no pregio da BOVESPA (Bolsa de Valores do Estado de Sdo Paulo) alienou 100%
das acdes da Centennial Amap4, pelo valor de R$282.891 mil (equivalentes a US$133.000
mil) que foram adquiridas por uma subsididria integral da Cleveland-Clifs, Inc., maior
mineradora de ferro e maior produtor de pelotas dos Estados Unidos da América.

A Centennial Amapi é detentora de 30% das quotas representativas da empresa controlada
MMX Amapi.

i. Reorganizagdo Societdria

Em 22 de margo de 2007, a Companhia em reunido do Conselho de Administragdo, aprovou a
reorganizagio societdria das atividades atualmente desenvolvidas pela controlada
MMX Minas-Rio.

A Reorganizagic contemplard a ciso ou transferéncias de certos ativos € passivos da
controlada MMX Minas-Rio para duas novas sociedades, denominadas LLX Minas-Rio
Logistica Ltda (“LL.X Minas-Rio”) e LLX Porto do Agu Lida (“LLX Agu™). Como resultado
da reorganizagiio, a LLX Minas-Rio deteri os ativos correspondentes ao mineroduto do sistema
integrado MMX Minas-Rio e aproximadamente 300 hectares do Porto do Agu, reservados para
a construgio de um terminal portudrio de minério de ferro. LLX Agu, por sua vez, serd
proprietiria da propor¢do remanescente do Porto do Agu, com aproximadamente 5.700
hectares. A MMX Minas-Rio, que terd seu nome alterado para MMX Minas-Rio Mineragdo
Ltda., e suas subsidiarias continuardo proprietdrias dos direitos minerdrios do Sistema Minas-
Rio, da planta de beneficiamento de minério de ferro e dos direitos de passagem do mineroduto.
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Ao final da reorganizago, que ndo implicard em qualquer diluigdo s participagdes societdrias
da Companhia, esta transferird suas participagGes na LLX Minas-Rio e na LLX Agu para a
controlada LLX Logistica, a qual passard a ser empresa holding das atividades de logistica da
Companbhia.

J. Contrato de Fornecimento de minério de ferro com a GIIC

Em 27 de margo de 2007 Companhia informou que a GIIC decidiu aumentar o volume
contratado para 13 milhdes de toneladas de minério de ferro, ao exercer a opgdo de adquirir 6,5
milhdes de toneladas adicionais.
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Composiciio do Conselho de Administragio

Eike Fuhrken Batista - Presidente

Eliezer Batista da Silva - Presidente Honorério
Gilberto Sayao - Conselheiro

Hans Mende - Conselheiro

José Luiz Algueres - Conselheiro

Michael Vitton - Conselheiro

Peter Nathanial - Conselheiro

Rafael de Almeida Magalhdes - Conselheiro
Samir Zraick - Conselheiro

Composicio da Diretoria

Eike Fuhrken Batista - Diretor Presidente
Luis Rodolfo Landim Machado - Diretor
Geral e de Relagiio com os Investidores

Diretores:

Adriano José Negreiros Vaz Netto
Dalton Nosé

Joaquim Martino Ferreira

Paulo Carvalho de Gouvéa
Ricardo Antunes Carneiro Neto
Rudolph Lhns

Antonio Jorge Gongalves Caldas
Geréncia de Controladoria
Contador CRC-RI-61504/0
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